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 ممخص البحث:
علػػ  دػػ دة المعل مػػ ت د لرػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  ال اختبػػ ر أ ػػر التإػػ ؿ إلػػ  استتدفت ت التساستت 

برئػػ   فػػ ذلػػؾ علػػ  قػػرارات المسػػت مررف  انع  سػػ تن إرػػ   تإلرػػؿ  مػػف  ت المسػػدل الشػػر  قرمػػ  المإ سػػبر  
   .ىخر أ  ن إر  الأعم ؿ السع در  مف 

، اعتمػدت الدراسػ  علػػ  تإلرػؿ الترػػ ررر الم لرػ  للشػػر  ت السػع در  المسػػدل  لدحقيت  ذتتالأ ااذتتتا 
خػػ ؿ  ( شػػر  35( مصػػرؼ  قطػػ ع شػػر  ت التػػ مرف 11لمصػػ رؼ  الخػػدم ت الم لرػػ    التػ  تنتمػػ  لرطػػ ع ا

ـ(  فتػرة مػ  بعػد التإػ ؿ إلػ  معػ ررر الترػ ررر 2007الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ   فترة م قبػؿ التإػ ؿ إلػ  معػ ررر 
لررػ س  : أ لرمػلررػ س ذػذا الأ ػر  رف ذلؾ لبن ء نم ذدـ(. 2013ـ إت  ع ـ 2010مف ع ـ  الم لر  الد لر  

لررػ س الأ ػر  :   نررمػ ، الأ ؿ(الفػرض  المإ سبر  عل  د دة المعل م ت  الم لر  الد لر أ ر مع ررر التر ررر 
اعتمػػدت الدراسػػ  علػػ  اسػػتط ع رأى عرنػػ  مػػف المسػػت مررف فػػ    .  مػػعلػػ  قرمػػ  الشػػر    الفػػرض ال ػػ ن (

علػػ  قػػراراترـ ل لترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   أ ػػر الشػػر  ت السػػع در  لررػػ س ت درػػ ترـ تدػػ ل التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر ا
       الفرض ال  لث(. الاست م رر 

 دػػ د تػػ  رر إردػػ ب  لمعػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  علػػ  دػػ دة المعل مػػ ت إلػػ   دوصتتمت التساستت 
تػػػ  رر إردػػػ ب  لرػػػذل المعػػػ ررر علػػػ  قرمػػػ     ػػػذلؾ  دػػػ د،المسػػػتإر ت ال لرػػػ   مم لػػػ  فػػػ  تخفػػػرضالمإ سػػػبر  

 مػػ  ت صػػلت الدراسػػ  إلػػ  أف معػػ ررر الترػػ ررر  .Tobin’s Q)مم لػػ  فػػ  زرػػ دة قرمػػ   ر  ت المسػػدل  الشػػ
الم لرػػ  الد لرػػ  تػػؤ ر علػػ  قػػرارات المسػػت مررف  ت درػػ ترـ المسػػتربلر  إرػػث تعطػػ  إشػػ رة إرد برػػ  للمسػػت مررف 

 عف الأداء الم ل  للشر  . 
تررئػػ  برئػػ  الأعمػػ ؿ السػػع در  اسػػت م ؿ  رة بضػػر أ صػػت الدراسػػ   ا عمتتا اليدي تت  الستت بق اعدمتت تً 

  ػذلؾ زرػ دة  عػ  معػد  ، التإ ؿ إل  مع ررر التر ررر الم لر  الد لر  ف    ف  الرط ع ت الاقتصػ در  لإتم ـ
ذرئػػ  سػػ ؽ المػػ ؿ  إلػػزاـ ضػػر رة عالمعػػ ررر. مػػ مسػػتخدم  الترػػ ررر الم لرػػ   مراقبػػ  الإسػػ ب ت ب ذمرػػ  ذػػذل 
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The Impact of the Transition to IFRS on the Quality of the 

Accounting Information and the Value of the listed 

Companies in the Business Environment of KSA. 

Theoretical-Empirical study 
 

 
Abstract: 
      This study aimed to test the impact of the transition to International Financial 
Reporting Standards on the quality of the accounting information and the value 
of the listed companies from one side and to analyze the implications on the 
decisions of investors in the business environment of Saudi Arabia. 

To achieve these objectives the study relied on the analysis of the financial 
reports of Saudi registered companies, which belong to the banking sector and 
financial services (11 Bank) and insurance sector companies (35 company) 
during the period before the transition to International Financial Reporting 
Standards (2007) and the period after the transition to IFRS (2010 until 2013). to 
develop 2 models to measure this effect: the first, to measure the impact of 
international financial reporting standards on the quality of accounting 
information (first hypothesis), and the second: to measure the impact on the 
value of the company (the second hypothesis). The study relied on a sample poll 
of investors in Saudi companies to measure their attitudes toward the transition to 
International Financial Reporting Standards and its impact on their investment 
decisions (third hypothesis). 

The study found a positive impact of international financial reporting 
standards on the quality of accounting information represented in the reduction of 
accruals due, as well as having a positive impact of these standards on the value 
of listed companies represented in increasing the value of ((Tobin's Q). The study 
also found that the International Financial Reporting Standards affect decisions 
of investors and their future orientations as it gives a positive signal to investors 
about the company's financial performance. 

Depending on the previous result the study recommended the need to 
create a complete business environment Arabia to finish the transition to 
International Financial Reporting Standards in all economic sectors, as well as 
increase awareness of preparers and users of financial reports and the auditors of 
the importance of these standards. With the need to oblige the Saudi Capital 
Market Authority for all listed companies to apply them. 

Keywords:  
International Financial Reporting Standards, the quality of accounting information, the 
value of the company, the decisions of investors. 
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 :المقتم  -1
 (International Financial Reportingتزارػدت الإ دػ  إلػ  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  

(Standards (IFRS)  التطػػ رات المت إرػػ  فػػ  ظػػؿ الاقتصػػ د العػػ لم   ع لمػػ  أسػػ اؽ رأس المػػ ؿ     فػػ
 عػػ ررر المإ سػػب  الد لرػػ مدلػػس م فرػػد بػػدء.نترنػػتشػػر الترػػ ررر الم لرػػ  علػػ  شػػب   الأالمعل مػػ ت  نت ن ل درػػ  
ر الترػػ ررر الم لرػػ  مػػف معػػ رر   مرب لػػ  د لر ػػ  ذات دػػ دة ع لرػػ بتطػػ رر مدم عػػ  م إػػدة  ـ(2001منػػذ  عػػ ـ 

عتب رذ  أإد ض ابط إنت ج معل م ت شف ف     مل  تع س ب ض ح ال ضػع الإرررػ  للشػر  ت برػدؼ إم رػ  ب 
ع ـ الأس اؽ الم لر  مف  .(ـ2013 أإمد ،خر  ن إر  أ   أصإ ب المص لح مف ن إر   ا 

 Bruce et al. 2014;Joane )،ـ(2014 ر سػؼ،أ دت العدرد مف أدبر ت الف ػر المإ سػب   قد 

et al. 2013;Philip et al. 2014)  عتب رذػػ  معػػ ررر ب معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   تبنػػ علػػ  أف
تػػدعرـ ق بلرػػ  المعل مػػ ت   ، المختلفػػ  لػػد ؿفػػ  اسػػ ذـ فػػ  تخفػػرض الاخت فػػ ت بػػرف ذػػذل الترػػ ررر ستع لمرػػ  
 الإػد  تإسػرف الشػف فر  ،  تخفػرض ت لفترػ ،  تإسرف قدرتر  التفسررر   مؤشر لإداء الشر  ، لمر رن الم لر  ل

 مػػ  تعطػػ  الإدارة فرصػػ   برػػرة للإػػد مم رسػػ ت    زرػػ دة دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ  ، مػػف عػػدـ تم  ػػؿ المعل مػػ ت
بر لرػ   (Joane et al.2013)شػ رت إلرػد دراسػ    أالغػش المرتبطػ  بػ لتنبؤات  ذػ  مػإدارة الأربػ ح  عملرػ ت 

IFRS Gives Managers Greater Opportunities to Manipulate Their and Hence 

Meet Analysts' Forecasts.. صػبح الت افػؽ لػذا أ Convergence)   مػع ذػذل المعػ ررر ضػر رة إتمرػ
شػدع المسػت مررف علػ  الاسػت م ر أف ذػذا الت افػؽ ر   د  الع لم   الاندم ج فرد ، مػ لتعزرز الاستررار الاقتص 
بػ ف ت ػ ف المعل مػ ت الم لرػ  م ئمػ    م  ػ ؽ فررػ   مفصػح عنرػ  فػ  ف لمسػت مر  خ رج د لرػـ إرػث ررػتـ ا

 .(ـ2013شإ تد، ،ـ2012 شرت   ، ال قت المن سب  ق بل  للمر رن 
 ( ـ2012 فػػ  نر رػػ  عػػ ـ  ( د لػػ 106 انتردػػت العدرػػد مػػف الػػد ؿ  الد لرػػ  أذمرػػ  الترػػ ررر الم لرػػمػػع      
فعلػ  المسػت   الػد ل   أمػر ضػر رى  لا رم ػف تد ذلػد.تبنررػ  أصػبح إرػث الت افؽ مع ذػذل المعػ ررر  سر س 

لزاـ الشر  ت المسدل  فػ  د ؿ الاتإػ د بإعػداد ق ائمرػ    بإتشررع   ـ (2002 أصدر الاتإ د الأ رب  ف  ع ـ 
فػ  ال لارػ ت المتإػدة  (SEC) مػ  قػدمت  (ـ2005 ا مف أ ؿ رن رر عػ ـاعتب ر   (IFRS)الم لر  عل  أس س 

ػػالأ ت المنظمػػ   مػػ  أ صػػ (.ـ 2014 فػػ  عػػ ـ  ( (IFRS  بخ رطػػ  طررػػؽ ررضػػ  بتطبرػػؽ مرر رػػ  اقتراإ 
 The International Organization of Securities) Commissionsالم لر   الد لر  للد ف الأ راؽ

(IOSCO))  بتطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  لإم  نرػػ  تػػدا ؿ الأ راؽ الم لرػػ  عبػػر الإػػد د مػػف أدػػؿ
   (.(Kevin &Roger,2014المصلإ  الع م  

عتب رذػػ  مػػف أ بػػر اقتصػػ در ت ب أعػػدت الممل ػػ  العربرػػ  السػػع در  فرػػد  أمتت  عمتتا المستتدوي المحمتت 
لػ  معػ ررر الترػ ررر إ طػ  اسػتراتردر  للتإػ ؿ التػدررد ( خ(G20 ع  العشررف الد ؿ الن مر  المم ل  ف  مدم

 خمػس سػن ات ( تنترػػ   فتػرة زمنرػ    فرػ  قػد إػددت الررئػ  السػع در  للمإ سػػبرف الرػ ن نررف  ،الم لرػ  الد لرػ 
 بمػػ  رإرػػؽ ،   لعملرػػ  التإػػ ؿ إلػػ  المعػػ ررر الد لرػػ    مرنر ػػلتررئػػ  برئترػػ  المإلرػػ  ترنر ػػ  ؛(ـ2017 فػػ  عػػ ـ 

 قػػػد صػػػدر قػػػرار ذرئػػػ  سػػػ ؽ المػػػ ؿ السػػػع د  بتػػػ رر   أفضػػػؿ النتػػػ ئي لتإسػػػرف دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر .
التػػػػ  تعمػػػػؿ فػػػػ     المسػػػػدل   شػػػػر  ت التػػػػ مرف المصػػػػ رؼ  الخػػػػدم ت الم لرػػػػ لػػػػزاـ ( بشػػػػ ف إـ27/8/2008 
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 مػػف امػػف المعػػ ررر السػػع در  اعتبػػ ر   الممل ػػ  العربرػػ  السػػع در  بتطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  بػػدلا  
   ـ(.2008نر ر  الربع ال  لث لع ـ 

أثتس الدحتول  عتنلا متن البيةت  الستيوتي  دقتيمه تلتيً من خلال  الح ل وبالك ددضح أذمي  البحث 
ودحميتل ،  ت المست م وقيمت  الرتسك، عما  وتة الميموم ت المح ستبي  مي ييس الدق سيس الم لي  التولي إلا 

 المسدثمسين.الك عما قساسات  اييك س ت

 :ودس ؤلات البحثمركم   1-2
، لػ  المبػ دئ التػ  رػتـ الالتػزاـ برػ  عنػد إعػداد الترػ ررر الم لرػ ع ررر التر ررر الم لرػ  الد لرػ  إتشرر م

الم ءمػػػ     الر بلرػػ  للفرػػػـ ،  :لمػػ  تتسػػػـ بػػػد مػػف خصػػػ ئص م ػػػؿ، بػػػ لرب ؿ الػػػد ل  ذػػػذل المعػػ ررر قػػد إظرػػػت  
  لد ذرذػ   لػرس شػ لر  النظػر إلػ  الأإػداث  فر ػ   (الدقػ ،  التم رػؿ الصػ دؽ للعملرػ ت الم لرػ    ار،الرػر  لاتخ ذ

،  ترػػدرـ المعل مػػ ت فػػ  الر بلرػػ  للمر رنػػ    الأخػػذ بمبػػدأ الإرطػػ   الإػػذر لل  رػػر مػػف الظػػر ؼ،  الرػػ ن ن  فرػػط، 
أربػع اسػتراتردر ت مػف خػ ؿ رػ  الد لرػ  لمعػ ررر الترػ ررر الم ل قد رتـ التإ ؿ  .الت قرت المن سب لمتخذ الررار

 الترػػػػ رب  (Endorsement  المصػػػػ دق   (Convergence ،  الترػػػػ رب ((Adoptionتتم ػػػػؿ فػػػػ  التبنػػػػ  
 .(ـ2013 ، أإمد (Condorsement المدر س 

أدبرػػػ ت الف ػػػر  إلا أف ػػػؿ د لػػػ  فػػػ  التإػػػ ؿ إلػػػ  ذػػػذل المعػػػ ررر اسػػػتراتردر   اخػػػت ؼ بػػػ لرمـ مػػػف 
 ذم :مف خ ؿ التر رز عل  د نبرف الد لر  الآ  ر الاقتص در  لمع ررر التر ررر الم لر     لتقد تن المإ سب 

 .Huifa et al،ـ2013الندػػػ ر ،، ـ2011،  صػػػ لح بػػػا إمرػػػد   الأ ػػػر علػػػ  دػػػ دة المإ سػػػب  - أ

2010;Gunther&Zoltan ,2011;Neslihan et al. 2012). 

الم ئمػػػ   الررمػػػ   ، السػػػر ل   ، المػػػ ؿ  رأس الأ ػػػر علػػػ  سػػػ ؽ المػػػ ؿ مػػػف خػػػ ؿ التر رػػػز علػػػ  ت لفػػػ - ب
 .((Alon,2014;Mary et al. 2014للمعل م ت المإ سبر  

تت        إػػددت معػػ ررر الترػػ ررر  فرػػد وقيمتت  الرتتسك   يديمتت  بتت اثس عمتتا  تتوتة الميمومتت ت المح ستتبي  و يم 
ا فػػ  ترشػػرد  ف لرػػ  د ر  الم لرػػ  الد لرػػ  الخصػػ ئص التػػ  ردػػب أف تتسػػـ برػػ  المعل مػػ ت المإ سػػبر  إتػػ  ر ػػ

 (IFRS 9)(  ػػؿ مػػف المعرػػ ر (IASB مػػ  أصػػدر مدلػػس معػػ ررر المإ سػػب  الد لرػػ  ، قػػرارات مسػػتخدمرر 
اللػػذرف أ ػػدا بعنػػ اف: قرػػ س الررمػػ  الع دلػػ  ( (IFRS13المعرػػ ر بعنػػ اف: الأد ات الم لر :التصػػنرؼ  الرر س،  

شػػػ رت دراسػػػ  أ. مػػػ     ػػػر م ءمػػػ  للمسػػػت مررفعلػػػ  اسػػػتخداـ الررمػػػ  الع دلػػػ  برػػػدؼ تػػػ فرر المعل مػػػ ت الأ
Neslihan et al. 2012))   د لػ  مػف 15( شػر   فػ   892مف خ ؿ تإلرػؿ الترػ ررر الم لرػ  لعرنػ  مػف )

 ارتفػػ ع ، ؤد  إلػػ  تإسػػرف دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ التإػػ ؿ إلػػ  ذػػذل المعػػ ررر رػػ إلػػ  أفالأ ربػػ   الاتإػػ دد ؿ 
أنرػ  تػرتبط   مػ ، الأربػ حإ سبر  مف خ ؿ د رذ  ف  الإد مف مم رسػ ت إدارة الم الم ئم  للمعل م تالررم  

   الشر  ت.بع ق  ارتب ط معن ر  مع أداء 
إلػ  أف إرػث أشػ رت  (Rudra,2012;Anna  Alon, 2013)مػف دراسػ   ذلػؾ  ػؿ قػد فسػرت 

رع ػػػػس زرػػػػ دة دػػػػ دة مػػػػ   ذػػػػ  ، المإلرػػػػ أعلػػػػ  مػػػػف دػػػػ دة المعػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ   دػػػػ دة معػػػػ ررر
( إلػ  أف الالتػزاـ بتطبرػؽ معػ ررر (Youn G et al. 2013أشػ رت دراسػ   إػرففػ   ،المعل مػ ت المإ سػبر 

أف   مػ ،  التررػرـالتر ررر الم لر  الد لر  ردعؿ المعل مػ ت المإ سػبر  أ  ػر ف ئػدة للمسػت مررف لأمػراض التنبػؤ 
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الشػػر  . م  أشػػ رت دراسػػ  ا عػػف إرررػػ  أداء أ  ػػر تعبرػػر  الأربػ ح المعلنػػ  فػػ  ظػػؿ تطبرػػؽ ذػػذل المعػػ ررر ت ػػ ف 
المسػػت مررف للبإػػث عػػػف  تدػػػ ل ا قلرمػػ الإنطػػ ؽ الشػػر  ت خػػػ رج الإػػد د  متػػػدادا إلػػ  أف (ـ2010 الدػػرؼ ،

م رػ  المسػت مر الػ طن  إلرشػمؿ  ػؿ مػف مفرػ ـ إم رػ  المسػت مررف  تسػ ع ا، أ ط نرـفرص است م رر  خ رج 
إم رػػػػػ  المسػػػػػت مر الأدنبػػػػػ  مػػػػػف ،   ال افػػػػػدةرػػػػػر السػػػػػلرم  للشػػػػػر  ت الأدنبرػػػػػ  مػػػػػف المم رسػػػػػ ت المإ سػػػػػبر  م

قد أد  إلػ  ضػر رة تبنػ  لغػ  م إػدة للترػ ررر الم لرػ   ،ال طنر المم رس ت المإ سبر  مرر السلرم  للشر  ت 
  فر  ال  ملػػ  فػػ، ت فرر الشػػف إم رػػ  المسػػت مررفالاسػػت م رات   دػػذب ل ؛الأدنبرػػ سػػ اء للشػػر  ت ال طنرػػ  أ  

 .الم لر التر ررر 

ذيتت ك  أنلا يتت ييس الدقتت سيس الم ليتت  التوليتت  إديتتتت ااثتت س ابي  بيتت  المسدبتتت  بتت لدحول إلتتا م متت و 
إلػ  أف تعػدد اإتر دػ ت  Donna L.2012 ) دراسػ   فرػد أشػ رت، بيت  الدحتتي ت المسدبتت  بفتاا الدحتول

دعػؿ مػف الصػعب علػ  مدم عػ   اإػدة مػف المستفردرف الداخلررف  الخػ ردررف للشػر  ت مػف المعل مػ ت قػد ر
مػف ( (Jermakowicz et al. 2007دراسػ  برنمػ  أشػ رت   ،المعػ ررر المإ سػبر  ال فػ ء برػذل الاإتر دػ ت

 الت لفػػ  ،  ( إلػػ  تإػػدر ت التعررػػد،(DAX 30لم نرػػ  المسػػدل  الألعرنػػ  مػػف الشػػر  ت دراسػػ  مردانرػػ  خػػ ؿ 
 Latridis and)أ ػػدت دراسػػ   فػػ  إػػرف  ،دة ترلبػػ ت الأربػػ ح  عػػدـ  دػػ د إرشػػ دات   فرػػ  للتنفرػػذ ،  زرػػ 

Rouvolis,2010)  تإػػػدر ت مرتبطػػػ  بعػػػدـ تػػػ افر الت ذرػػػؿ  المعرفػػػ  ال  فرػػػ  للمإ سػػػبرف لتطبرػػػؽ تلػػػؾ  علػػػ
 مػ  أ ػدت  ػؿ مػف   عف الصػع ب ت المتعلرػ  ب لاخت فػ ت الفنرػ   التسػ ر ت  ت لفػ  التإػ ؿ . المع ررر فض  

علػ  أف الت افػؽ مػع معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  ( Christopher and Jordi,2013 ،ـ2013 شإ تد ، دراس 
الد لر  رت  ر بعدة مإددات منر  تب رف النظـ الاقتص در  ،  النظ ـ الر ن ن   الضررب  للد ل   طبرعػ   ذر ػؿ 

 المل ر    د د ذرئ  مإ سبر  مرنر  متخصص  .
شػػررف الممل ػػ  العربرػػ  السػػع در  بػػ لتإ ؿ إلػػ  تطبرػػؽ فػػ  ظػػؿ التإػػدر ت السػػ بر   مط لبػػ  د ؿ الع

، المصػػ رؼقطػػ ع   علػػ  إرػػث ررتصػػر تطبرررػػ  إ لر ػػ، الرط عػػ تمعػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  فػػ    فػػ  
 علػػ  دػػ دةالمعػػ ررر إلػػ  ذػػذل تإلرػػؿ أ ػػر التإػػ ؿ تبػػرز أذمرػػ   قطػػ ع شػػر  ت التػػ مرف ، الم لرػػ  الخػػدم ت 
علػ  قػرارات المسػت مررف مػف  دانع  سػ ت تإلرػؿ ، ن إرػ رم  الشر  ت المسػدل  مػف  ق، المإ سبر المعل م ت 

   .خر أ  ن إر  
 :  الدس ؤلات الد لي وبالك يمكن لمب حث بموسة مركم  البحث من خلال تسح 

ومقتتسدف  الدفستيسي    الميمومت ت المح ستبي  التولي  عما  توتةمي ييس الدق سيس الم لي   دؤثسذل  -1
 عما دحق  ذالأ ال وتة   ليس المح سبي  ااكثس ايدر ساً للاسدتلا المق يوم  ذ  

م  ذو أثتس الدحتول إلتا ميت ييس الدقت سيس الم ليت  التوليت  عمتا قيمت  الرتسك ت المست م   ت  بيةت   -2
 السيوتي  ااعم ل 

لمدحتتتول إلتتتا ميتتت ييس الدقتتت سيس الم ليتتت  التوليتتت  عمتتتا قتتتساسات المح ستتتبي   الاييك ستتت تمتتت  ذتتت   -3
    بية  ااعم ل السيوتي   المسدثمسين
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 أذتا  البحث: 1-3
اختبػ ر أ ػر   فػللبإػث  الرئرسػ فررة الس بر  رتم ػؿ الرػدؼ ال  فض ء مش ل  البإث المطر إ   ف 

 قرمػ  الشػر  ت المسػدل  مػف ، المإ سػبر التإ ؿ إل  مع ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  علػ  دػ دة المعل مػ ت 
 رنب ػؽ  .خػر أ  عل  قرارات المست مررف ف  برئ  الأعم ؿ السع در  مػف ن إرػ   تإلرؿ انع  س ت ذلؾ ، ن إر 

 الت لر :الأذداؼ الفرعر  عف ذذا الردؼ 
 مرػدرتر  مع ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  علػ  دػ دة المعل مػ ت المإ سػبر  إل   أ ر التإ ؿاختب ر  -1

ال لرػػػ   الخصػػػ ئص الن عرػػػ   تخفػػػرض قرمػػػ  المسػػػتإر تمػػػف خػػػ ؿ تإلرػػػؿ ت  ررذػػػ  علػػػ  التفسػػررر  
 .للمعل م ت المإ سبر 

برئػػػ  معػػػ ررر الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػ  علػػػ  قرمػػػ  الشػػر  ت المسػػػدل  فػػػ   إلػػ  أ ػػػر التإػػػ ؿاختبػػ ر  -2
 السع در .الأعم ؿ 

التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  علػػ  قػػرارات المسػػت مررف فػػ  برئػػ   انع  سػػ تتإلرػػؿ  -3
 السع در .الأعم ؿ 

 أذمي  البحث: 1-4
أذمرػ  م ضػ ع البإػث فػ  الف ػر  :أولفمت  :مف مصػدررف الي حي  ااك تيمي تنبع أذمر  البإث مف 

المإ سػػب  المع صػػر إرػػث رعتبػػر م ضػػ ع معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر  مػػف 
فػ  الفتػرة الأخرػرة إػ ؿ دػ دة المعل مػ ت  رػر الدػدؿ فرػد أ   الم ض ع ت الر م  الت  شغلت الف ر المإ سػب  

س المػػػ ؿ فػػػ  ظػػػؿ ع لمػػػ  أسػػػ اؽ رأخ صػػػ    مػػػد  ق بلرترػػػ  للمر رنػػػ ،  شػػػف فر  الرػػػ ائـ الم لرػػػ ، المإ سػػػبر 
لػػذا اذتمػػت الدراسػػ ت المإ سػػبر  بمإػػددات الت افػػؽ مػػع معػػ ررر الترػػ ررر  ؛ الإ دػػ  إلػػ  دػػذب مسػػت مررف دػػدد

 مرػػػدرتر  التفسػػػررر  لترشػػػرد  خصػػػ ئص الن عرػػػ  للمعل مػػػ ت المإ سػػػبر  ال لمإ  لػػػ  تإسػػػرف الم لرػػػ  الد لرػػػ  
 قرارات المست مررف  تعظرـ قرم  الشر   .

معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  علػػ  دػػ دة أ ػػر لاختبػػ ر  بنػػ ء نمػػ ذج فػػ رسػػ ذـ البإػػث  :وث ييفمتت 
ؿ متغرػرات ددرػدة خ ؿ إدخ  مف  (مقر سرخ ص  ف  ظؿ تعدد نم ذج    قرم  الشر   المإ سبر المعل م ت 
تفسػرر ع قػ    فػذات دلالػ   ةمػ  رع ػس مؤشػرات ددرػدم  ، سبؽ  قػدمتر  الدراسػ ت السػ بر  الت إل  النم ذج 

ذلػػػػؾ علػػػػ  الرػػػػرارات  ر أ ػػػػ، الشػػػػر   قرمػػػػ   المإ سػػػػبر بدػػػػ دة المعل مػػػػ ت معػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ  
   .الاقتص در  للمست مررف

أ ػر التإػ ؿ إلػ  معػ ررر تردرمػد دلػر   عملر ػ  علػ  أذمرػ  البإػث مػف فتنبػع ليمميت  ا الي حيت أم  مف 
 قرمػػػ  الشػػػر  ت المسػػػدل  فػػػ  البرئػػػ  السػػػع در  ، الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ  علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر 

 مرفشػػر  ت التػػ   قطػػ ع،  الخػػدم ت الم لرػػ ، قطػػ ع المصػػ رؼفػػ   خ صػػ  مػػع بػػدء التإػػ ؿ لرػػذل المعػػ ررر 
  ضػػع المعػػ ررر ، ،  ذػػ  مػػ  قػػد رػػ فر معل مػػ ت مفرػػدة للدرػػ ت التنظرمرػػ  المسػػئ ل  عػػف تطبرػػؽ (السػػع در 

أذمرػػ  البإػػث مػػف تزارػػد الضػػغ ط علػػ  تنبػػع بشػػ ف قػػرار التإػػ ؿ إلررػػ  فػػ  بػػ ق  الرط عػػ ت الاقتصػػ در  . مػػ  
 لرػ  الدػػ دة لاسػػتخدامر  فػػ  المسػػت مررف بتػ فرر معل مػػ ت مإ سػػبر  ع   الررئػ ت المرنرػػ  الشػر  ت مػػف د نػػب

 اتخ ذ قرارات مختلف  .
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 حتوت البحث: 1-5
 :رل تتم ؿ إد د البإث فرم    
الررمػػػػ  الع دلػػػػ  علػػػػ  ع قترػػػػ  ب لخصػػػػ ئص الن عرػػػػ  للمعل مػػػػ ت تنػػػػ  ؿ  فػػػػ البإػػػػث رتصػػػػر ر -1

   .((IFRS 9-IFRS13ف  إط ر المع ررر الد لر  لإعداد التر ررر  د دتر ، المإ سبر 

   .نم ذج د دة الاستإر ؽ المعدؿف  قر س د دة المعل م ت المإ سبر  عل   البإثتصر رر -2
 المطبرػ  لمعػ ررر السػع د  لمسػدل  فػ  سػ ؽ المػ ؿ الشػر  ت اترتصر الدراس  التطبرررػ  علػ   -3

 .التر ررر الم لر  الد لر 

 ديظيم البحث: 1-6
 تبرػػ فرػػد تػػـ ترسػػرـ مػػ  ، البإ رػػ لأذدافػػد  الإد بػػ  علػػ  تسػػ ؤلاتد  انط ق ػ  مػػف أذمرػػ  البإػػث  تإررر ػػ 

تطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  الع قػػ  بػػرف  :ال ػػ ن رعػػرض الرسػػـ  :التػػ ل مػػف البإػػث علػػ  النإػػ  
معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ   أ ػػرتإلرػػؿ  :الرسػػـ ال  لػػث رنػػ قشبرنمػػ   .الشػػر   دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   قرمػػ  
السػػ بر   تالدارسػػ  الرابػػع:الرسػػـ  رتنػػ  ؿ السػػع در .  مػػ فػػ  برئػػ  الأعمػػ ؿ الد لرػػ  علػػ  قػػرارات المسػػت مررف 

 :السػػ دس رعػػرض الرسػػـ ، النمػػ ذجالبإػػث  بنػػ ء منردرػػ  : الخػػ مس رإلػػؿ الرسػػـ ، البإػػث تطػػ رر فػػر ض 
، الفػػر ض اختبػػ ر  نتػػ ئي الدراسػػ  التطبرررػػ تإلرػػؿ "فرػػد تنػػ  ؿ  :السػػ بعأمػػ  الرسػػـ ، التطبرررػػ الدراسػػ  تصػػمرـ 

 .المستربلر  الت صر ت  مد لات البإث النت ئي  :ل  مفاالرسـ رعرض   
 
 

 الث ي القسم 
 اليلاق  بين دتبي  مي ييس الدق سيس الم لي  التولي  

 و وتة الميموم ت المح سبي  وقيم  الرسك 
مػػف إصػػدار المعػػ ررر الد لرػػ  لإعػػداد  (IASB)اسػػتردؼ مدلػػس معػػ ررر المإ سػػب  الم لرػػ  الد لرػػ  

الأداء الاقتصػ د   المر ػز المػ ل  الإرررػ  للشػر    تع ػسبإرػث  ررر تإسػرف دػ دة  شػف فر  المعل مػ ت التر
Erick ,2013))،  اتخػ ذ أف ت ػ ف الرػ ائـ الم لرػ  المت إػ  للمسػت مررف أ  ػر ق بلرػ  للمر رنػ  بمػ  رم ػنرـ مػف 

ت ضػرح  ويمكتن لمب حتث.( (Francois et al.  2013تخصػرص مػ اردذـ الررارات الاقتص در  الرشردة عند 
الشػر    قرمػ  ، المإ سػبر معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ   دػ دة المعل مػ ت  لػ إطبرع  الع ق  بػرف التإػ ؿ 

 :الت ل  ذلؾ عل  النإ  ا،  اقع المم رس  العملر  ف تمررد ا لاختب ر أ ر ذذل الع ق  
 

 

 : يف واليوامل المؤثسة  الفكس المح سب     وتة الميموم ت المح سبي   2-1
التػػػػ  رر  المإ سػػػػبر  بسػػػػببالدراسػػػػ ت المإ سػػػػبر  فػػػػ  الفتػػػػرة الأخرػػػػرة بدػػػػ دة المعل مػػػػ ت  اذتمػػػػ ـزاد 

 تالمعل مػػػػ ت. ف لمعل مػػػػ ت ن ل درػػػػ   تطػػػػ ر علػػػػ  مسػػػػتخدمرر  خ صػػػػ  فػػػػ  ظػػػػؿالمب شػػػػر لرػػػػذل المعل مػػػػ ت 
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إدػػـ المخػ طر ب ن اعرػػ   فػػ  قرػ سرر  قػد تسػػ عد مسػتخدمإرػػث ، متعػددةمنػػ فع  الدػػ دة لرػ المإ سػبر  ع لرػ  
تخصػػػرص المػػػ ارد  مسػػػ عدة المسػػػت مررف علػػػ  اتخػػػ ذ الرػػػرارات الاسػػػت م رر     فػػػ ءة، برػػػ المختلفػػػ   التنبػػػؤ 

 تإسػػف مػػف  فػػ ءة تخصرصػػد مػػف خػػ ؿ ترلرػػؿ عػػدـ تم  ػػؿ المعل مػػ ت المػػ ؿ ت لفػػ  رأس  تخفػػرض  ، الرشػػردة
 (.ـ2013ل  ، الأ رفد   ل  برف المدرررف  المست مررف  ترلرؿ ت  لرؼ ال  

مفرػ ـ مػ مض  لا  رػ ب ن( دػ دة المعل مػ ت المإ سػبر  (Verleun et al. 2011دراسػ   ؼ تصػ
.  مػػ  اسػػتخدمت (*   ر دػد لرػػ  مفرػػ ـ  اإػػد متفػػؽ علرػػد إرػػث تػػرتبط بتفسػػررات مختلفػػ  فػػ  أذذػػ ف مسػػتخدمرر

مفػػػػ ذرـ للتعبرػػػر عػػػػف دػػػػ دة  عػػػدة ((FASB( لمدلػػػػس معػػػ ررر المإ سػػػػب  الم لرػػػػ  2ت صػػػر  المفػػػػ ذرـ رقػػػـ  
 دػػػ دة ، الم لرػػػ  دػػػ دة الرػػػ ائـ ، المإ سػػػبر  دػػػ دة المعػػػ ررر ، المإ سػػػب دػػػ دة  :منرػػػ المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  

 .الربح
  علػػ تإدرػػدذ  لمفرػػ ـ دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   فػػ (ـ2007 أبػػ  الخرػػر ، قػػد اعتمػػدت دراسػػ  

رر ز عل  المنفع  ب لنسػب  لرػرارات مسػتخدم  الرػ ائـ  إرث راتالررا لاتخ ذالمعل م ت منفع   :مدخلرف الأ ؿ
علػػ  تسػػررؿ عملرػػ ت مراقبػػ  أصػػإ ب المصػػ لح لأداء الشػػر   رر ػػز    مػػدخؿ الإ  مػػ ذػػ   : ال ػػ ن ، الم لرػػ 

دػ دة المعل مػ ت المإ سػبر  تعتمػد علػ  الخصػ ئص أف إلػ  ( (Cohen et al . 2008دراسػ    مػ  أشػ رت،
 فالمإتملػػػر إرػػػث رسػػػتخدـ المسػػػت مررف  د ر ترررمػػػ  ذم اإػػػدإ ت إرػػػث تػػػؤد  د ررػػػف لرػػػذل المعل مػػػ الن عرػػػ 

الأسػرـ     ل ػم  إ  إرػث رعتمػد  شػراف إ(  الأخػر د ر مسػتربلر  المت قعػ التر ررر المإ سبر  ف  تردرر الت زرعػ ت ال
 .Rahman et alبرنم  أشػ رت  ػؿ مػف دراسػ   .الإ لررف عل  نفس التر ررر لمراقب  تدنب المدرر للمخ طر

2010;Ninlaphay&Usshawanitchakit,2011)  )  إلػػػ  أف دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  ذػػػ  المػػػد
الػػذ  ت ػػ ف فرػػد المؤشػػرات أ  المرػػ ررس المإ سػػبر  تم ػػؿ مرػػ ررس م   قػػ  لأداء الشػػر    تعبػػر عػػف إررررػػ  

 Waroonkun)فػػػػػػػػ  إػػػػػػػػرف أشػػػػػػػػ رت دراسػػػػػػػػ  . نتػػػػػػػػ ئي أعم لرػػػػػػػػ  ، الاقتصػػػػػػػػ د   اقعرػػػػػػػػ   ئرػػػػػػػػ اأد

&Ussahawanitchakit ,2011) إتر دػػػ تا  التػػػ  تػػػـ إعػػػدادذ  لتلبػػػ  إلػػػ  أنرػػػ  المعل مػػػ ت الم ئمػػػ 
التػ  تإ ػـ  رػ الر ن نرر المإ سبر   التشػررع ت مستخدمرر  ف  ال قت المن سب ف  ض ء التزاـ الشر   ب لمع ر

 المم رس  العملر .
 سػبر  رع ػس مػ  تتمتػع بػد ذػذل مفرػ ـ دػ دة المعل مػ ت المإ أف الب حتثو   ضتو  مت  ستب  يتسي 

 مػػػػػد  مصػػػػػداقرتر   قػػػػػدرتر  علػػػػػ  تإررػػػػػؽ اإتر دػػػػػ ت ، معػػػػػززة(المعل مػػػػػ ت مػػػػػف خصػػػػػ ئص  أس سػػػػػر  أ  
 أف تعػد فػ  ضػ ء مدم عػ  مػف المعػ ررر ، التضػلرؿ أف تخل  ذذل المعل مػ ت مػف التإررػؼ أ  ، مستخدمرر 

 ترلػؿ مػف عػدـ التم  ػؿ بػرف  للشػر  لاقتصػ د  المإ سبر   الر ن نر   الرق بر  بإرػث تعبػر عػف إرررػ  الأداء ا
 .المستخدمرف  تإد مف مش  ت ال   ل 

                                                 

المإ سػػب  اتضػػح أف ذنػػ ؾ العدرػػد الدراسػػ ت قػػد اسػػتخدمت مرػػ ررس بدرلػػ  للتعبرػػر عػػف دػػ دة المعل مػػ ت ب سػػترراء الف ػػر  (* 
الررمػ  الم ئمػ  للمعل مػ ت  (،Accounting Quality  Anwer S. et al. 2013)سػب   المإ سػبر  منرػ  دػ دة المإ 

، دػ دة Earning Quality) ) (Md Humayun et al. 2010)دػ دة الأربػ ح  ، (Iain et al. 2013)الم لرػ  
 ـ(.2013الاستإر ؽ  الرشرد ،
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 مػػػف المفرػػػ ـ السػػػ بؽ رتضػػػح أف دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  تعتمػػػد علػػػ  الت  مػػػؿ بػػػرف  ػػػؿ مػػػف 
ال مرػػ  التػػ   صالخصػػ ئص الن عرػػ  م ػػؿ الم ءمػػ   الم   قرػػ ،  الر بلرػػ  للفرػػـ،  الر بلرػػ  للمر رنػػ .  الخصػػ ئ

 ر ز عل  إدـ المعل م ت المردم  للمست مررف  الأطراؼ المستفردة منر .  ت
مر نػػ  ذػػذا  لػػ إدة المعل مػػ ت المإ سػػبر  قػػد رردػػع تعػػدد  درػػ ت النظػػر إػػ ؿ مفرػػ ـ دػػ  أف    مػػ 

 الت ل : م  تظرر ف  الدد ؿ ، الع امؿب لعدرد مف   رل    ت  المفر ـ  تط رل عبر الزمف 
 ثسة عما  وتة الميموم ت المح سبي ( اليوامل المؤ 1 تول سقم )

 ااثس عما  وتة الميموم ت المح سبي  اليوامل

د دة المع ررر المإ سبر  
 المطبر 

دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   أف ( إلػػ (Jara et al. 2011أشػػ رت دراسػػ  
قد تإػد مػف  (IFRSفمع ررر  المطبر د دة المع ررر المإ سبر   ب خت ؼتختلؼ 

 الربح  عدـ تم  ؿ المعل م ت بش ؿ أ بر مػف المعػ ررر المإلرػ . مم رس ت إدارة 
مػػػف الشػػػر ط لضػػػم ف دػػػ دة  مدم عػػػ ( (SECالأمرر رػػػ  ت الب رصػػػ  إػػػدد  قػػػد

 دػ د  :منرػ ، (Barth et al. 2007) د لرػ ( مإلرػ  أ  المعػ ررر المإ سػبر  
بشػػرر  المػػ ارد ال  تػػ افر، المعػػ رررتنظػػرـ درػػد للررئػػ  أ  الدرػػ  الر ئمػػ  بإصػػدار 

 ب لمع ررر.الفع ل  عل  مد  التزاـ الشر  ت  الرق ب   ، المست   الفنر  ع لر  

 د افع الإدارة

، المت إػػ المر نػػ  المت إػػ  أمػػ ـ الإدارة فػػ  الاخترػػ ر بػػرف السر سػػ ت المإ سػػبر  
طرررػ  معرنػ  فػ  مع لدػ   تبػ علاالعملرػ ت   ذر لػ ، المإ سػبر الترػدررات   عمؿ

ت ػػ ف دافػػع لإسػػ ءة اسػػتغ لر  لتإررػػؽ مصػػ لإر  قػػد   ، بر المإ سػػبعػػض البنػػ د 
الشخصػػر  علػػ  إسػػ ب أصػػإ ب المصػػ لح  ذػػ  مػػ  ررلػػؿ مػػف دػػ دة المعل مػػ ت 

 (.ـ2007 أب  الخرر ،المإ سبر  
المنظم ت  الدر ت 

 المسئ ل  عف تنظرـ المرن 
رػػؤ ر  دػػ د تنظرمػػ ت مرنرػػ  متخصصػػ  ق رػػ  فػػ  دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر  

   .م  تصدرل مف مع ررر  تعلرم ت  ق اعد  ل ائح تنفرذر  مف خ ؿ

 د دة عملر  المرادع 
تإػد مػف المخػ طر  د دة إدراءات المرادعػ    فػ ءة  اسػتر ؿ مراقػب الإسػ ب ت

مػ   ذػ  ، المإ سػب  م  تؤ ر عل  دردػ  الػتإفظ ، الاإتر لر  مم رس ت الإدارة 
 .(ـ2012،الأ رفد ل      عل  د دة المعل م ت المإ سبر إرد بر   رنع س

 الإ  م 

 Chih) ،ـ2013مل  العرف  أخر ف ، المإ سبر  أش رت العدرد مف الدراس ت 

and Audrey,2013;Jean and Haitao,2012)  إلػػ  أف ذنػػ ؾ تػػ  رر
مدلػػػس    المرادعػػ  الداخلرػػ  ،     لألرػػ ت الإ  مػػ  د دة لدػػ ف المرادعػػ ،إرد بر ػػ

   .إ سبر الإدارة( عل  د دة المعل م ت الم
 دػػػ د علػػػ  رعتمػػػد تإررػػػؽ دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  أف  لمب حتتتث متتتن ال تتتتول الستتت ب  يدضتتتح

 تدػ  زاتتإػد مػف  ثرػبإمنظم ت مرنر  متخصص  ق درة عل  إصدار مع ررر عل  درد  ع لر  مف الد دة 
 .د دة عملر  المرادع عف أذمر   فض   ، فع ل آلر ت إ  م   د  د  ، الإدارة
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 قي س  وتة الميموم ت المح سبي : يم اج 2-2

ذػػذل النمػػ ذج  رم ػػف تصػػنرؼ تتعػػدد النمػػ ذج المسػػتخدم  فػػ  قرػػ س دردػػ  دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر       
   إل       مداخؿ ذ :

مػػدخؿ دػػ دة الػػربح: رسػػتند المؤرػػد ف لرػػذا المػػدخؿ إلػػ  أف الػػربح المإ سػػب  ذػػ  أ  ػػر المعل مػػ ت  -1
المص لح  رت قؼ إنت دد عل  إدـ المػ ارد المت إػ   مػد   فػ ءة المإ سبر  أذمر  لمعظـ أصإ ب 

 مػػػف أشػػػرر نمػػػ ذج ذػػػذا  (2007 أبػػػ  الخرػػػر، الإدارة فػػػ  تشػػػغرلر   الفػػػرص الاقتصػػػ در  المت قعػػػ 
( لررػػػ س (Kormendi and Lipe1987المػػػدخؿ ذػػػ  نمػػػ ذج إنإػػػدار الأربػػػ ح الػػػذ   ضػػػعد

. رعػػ ب علػػ  ررػػ س الرػػدرة التنبؤرػػ  ل رب ح( ل(Francis et al.2003اسػػتمرارر  الأربػػ ح، نم ذج 
ذػػػػذل النمػػػػ ذج اعتم دذػػػػ  علػػػػ  بر نػػػػ ت س سػػػػؿ زمنرػػػػ  لفتػػػػرة ط رلػػػػ  قػػػػد تصػػػػؿ إلػػػػ  عشػػػػررف سػػػػن  

 (.ـ2012ف   ر الأ رف  ل ،

رشرر ذذا المدخؿ إل  المد  الذ  تفسر فرد الاستإر ق ت المإ سبر   مدخؿ د دة الاستإر ق ت: -2
 مف أذـ نم ذج ذذا المدخؿ ذ  نم ذج د دة رد  التشغرل  تإرؽ  ؿ مف الأرب ح  التدفؽ الن
 .( ب عتب رل أ  ر النم ذج دق (McNicholsm, 2002الاستإر ؽ المعدؿ الذ   ضعد 

رسػػتند المؤرػػد ف لرػػذا المػػدخؿ إلػػ  أف عػػدـ الاعتػػراؼ  مػػدخؿ ت قرػػت الأعتػػراؼ ب لأربػػ ح  الخسػػ ئر: -3
فػػ  الت قرػػت المن سػػب رضػػعؼ مػػف دػػ دة الػػربح بػػ لإررادات أ  المصػػر ف ت  الأربػػ ح أ  الخسػػ ئر( 
 مػف نمػ ذج ذػذا المػدخؿ  (.ـ2012 الأ رفػ  لػ ،  مف  ـ رضػعؼ مػف دػ دة المعل مػ ت المإ سػبر 

                          نمػػػػػػػػػػػ ذج خ صػػػػػػػػػػػر   قرتػػػػػػػػػػػ  الػػػػػػػػػػػربح (،ـ2007 أبػػػػػػػػػػػ  الخرػػػػػػػػػػػر، نمػػػػػػػػػػػ ذج البنػػػػػػػػػػػ د الاسػػػػػػػػػػػت ن ئر 
Ball et al.2003).) 

عدـ  د د نم ذج م إد متفؽ علرد لرر س درد  د دة المعل م ت  ثو   ضو  م  سب  يدضح لمب ح
المإ سبر  إرث ر فر  ؿ نم ذج مف النم ذج الس بر  مؤشرات رم ف مف خ لر  الاستدلاؿ عل  د دة 

 .ذذل المعل م ت
 الاييك س ت المح سبي  لمي ييس الدق سيس الم لي  التولي  عم   وتة الميموم ت المح سبي   2-3 

فػػػػ  تإررػػػػؽ دػػػػ دة المعل مػػػػ ت  المسػػػػ ذم  ((IASB متتتتس ميتتتت ييس المح ستتتتب  التوليتتتت  حتتتت ول م
 الت لر :الإدراءات مف خ ؿ   زر دة مردرتر  التفسررر  المإ سبر 

بعػػػض  دػػػراءإضػػػمنت ت التػػػ  ، (ـ2010 ( فػػػ  سػػػبتمبر عػػػ ـ 8المفػػػ ذرـ رقػػػـ   المدلػػػس ق ئمػػػ  : أصػػػدرأولاً 
 لمتخػػػذ    ف ئػػػدة بإرػػػث ت ػػػ ف أ  ػػػر نفع ػػػ، الم لرػػػ  التعػػػدر ت علػػػ  الخصػػػ ئص الن عرػػػ  للمعل مػػػ ت

 ذم : قد د ءت ذذل الخص ئص ف  مدم عترف أس سرترف ، الررارات
 .التم رؿ الص دؽ  ، الم ءم  خ صرت عل   ؿ: تشمااس سي الخص ةص  - أ
، للمر رنػ الر بلرػ   :ذػ علػ  أربعػ  خصػ ئص  : تشػمؿااس ستي الخص ةص الميززة لمخصت ةص  - ب

 .للفرـ الر بلر  ، المن سب ال قت ، ؽللتإر الر بلر   
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 التػ ازف برنرػ  رعتبػر  ت افرذ  ف  المعل مػ ت المإ سػبر  أف تإدرد الخص ئص ال ادب يسى الب حثو      
 مػػػ  رػػػ فر مؤشػػػرات  دلالات رم ػػػف لمسػػػتخدم  الرػػػ ائـ الم لرػػػ  ، د دترػػػ بم  بػػػ  نرطػػػ  البدارػػػ  لتإررػػػؽ 

   الررارات. ذ  د علرر  عند إدراء تنبؤاترـ  اتخمالاعت

فػػ   "قرػػ س الررمػػ  الع دلػػ "( بعنػػ اف 13رقػػـ  الترػػ ررر الم لرػػ   الػػد ل  لإعػػدادالمعرػػ ر  المدلػػس : أصػػدر ث ييًتت
أ  بعػػػػد ذلػػػػؾ مػػػػع السػػػػم ح بػػػػ لتطبرؽ  (ـ2013رنػػػػ رر  1 تطبررػػػػد فػػػػ   ربػػػػدءعلػػػػ  أف  (ـ2011 مػػػػ ر  
، الع دلػ   تطبرػؽ قر سػ ت الررمػ   قد استردؼ ذذا المعر ر تخفرض التعررد  تإسرف التن سؽ ف، المب ر
 الع دل . الشف فر  مف خ ؿ تعزرز الإفص ح عف قر س ت الررم    تإسرف

بعػػػػض  بعنػػػػ اف:الأد ات الم لر :التصػػػػنرؼ  الررػػػػ س (9معرػػػػ ر الترررػػػػر المػػػػ ل  الػػػػد ل  رقػػػػـ   فتضػػػػم  :ث لثتًتتت
لمر رنػ  ب لمعرػ ر الػد ل  المتطلب ت الت  سػ ذمت فػ  تبسػرط إدػراءات المإ سػب  عػف الأد ات الم لرػ  ب 

تإسػػرف قػػدرة المسػػتخدمرف علػػ  فرػػـ إعػػداد الترػػ ررر الم لرػػ  لػػ د ات  برػػدؼ ذلػػؾ  :((IAS 39رقػػـ 
 تطبرػؽ مػػنري انخفػػ ض قرمػػ   اإػػدة تإػػؿ مإػػؿ منػػ ذي ، الم لرػ  مػػف خػػ ؿ ترلرػػؿ عػػدد فئػػ ت التصػػنرؼ

عػػ ض       ( 39 ل  رقػػـ  المختلفػػ  ذات فئػػ ت التصػػنرؼ المتعػػددة فػػ  المعرػػ ر الػػد لررمػػ انخفػػ ض ا
( إل  أف التعدر ت ال اردة فػ  معرػ ر الترررػر المػ ل  ـ2013 قد ت صلت دراس   مإ ررؽ ،.(ـ2013،

 م   قرػ  المعل مػ ت  ق بلرترػ  للمر رنػ  م ءم  ( س ذمت ف  تإررؽ درد  أعل  مف (IFRS 9الد ل  
 دة المعل م ت المإ سبر  .رؤد  إل  تإسرف د    مم  ، ((IAS 39بدرد  أ  ر مف المعر ر 

إلػ  أف الررػ س  الإفصػ ح علػ   (Jannis et al. 2014،ـ2013 قد أش رت  ؿ مف دراسػ   الصػر د ،
  عل  د دة الترررػر المػ ل   ردعػؿ معل مػ ت الرػ ائـ الم لرػ  ذات خصػ ئص أس س الررم  الع دل  رؤ ر إرد بر  

ػ مػ  ردعلرػ  ذات قػ ة تفسػررر  أ بػر  ،للمر رنػ  الر بلرػ  ،  ال رػ ، الم ءمػ  :م ػؿن عر  أ  ر د دة   سػ عدر    مم 
إبػػػراذرـ  علػػ  ترشػػػرد عملرػػ  اتخػػػ ذ الرػػرارات ل  فػػػ  الأطػػراؼ المرتبطػػػ  ب لشػػر   . مػػػ  أشػػ رت دراسػػػ   خلرػػؿ،

زرػ دة دردػ  م ءمػ  معل مػ ت  لػ إ( رػؤد  (IFRS 13ف قر س الررم  الع دل   فؽ المعرػ ر أ( إل  ـ2013،
 ررم  الع دل  لمستخدم  التر ررر الم لر  المنش رة .مست ر ت قر س ال

أف استخداـ الررم  الع دل    س س للررػ س المإ سػب  رعػزز مػف الخصػ ئص م  سب  يسي الب حث م           
 التػػدفر ت النردرػػ  المسػػتربلر   ل ربػػ ح مػػ  رػػ فر قرػػ س أ  ػػر  اقعرػػ   م ءمػػ  ، المإ سػػبر الن عرػػ  للمعل مػػ ت 

   الم لر . ال ر  لد  مستخدم  التر ررر مف الشف فر     رخلؽ ن ع  
 
 .الاييك س ت المح سبي  لمي ييس الدق سيس الم لي  التولي  عما قيم  الرسك  2-4

إلػ  تإسػف الأداء المػ ل  للشػر  ت المسػدل  ( (Latridis and Rouvolis, 2010أشػ رت دراسػ  
 قد تـ قر س ذػذا الأداء مػف خػ ؿ بعػض ، ( (IFRSرر ل  راؽ الم لر  بعد تإ لر  لمع ر (ب رص  أ رن  ف  

أشػػػػػػػػػػػػ رت دراسػػػػػػػػػػػػ    مػػػػػػػػػػػػ  . النمػػػػػػػػػػػػ ،  السػػػػػػػػػػػػر ل ، الربإرػػػػػػػػػػػػ  :م ػػػػػػػػػػػػؿالمرػػػػػػػػػػػػ ررس المإ سػػػػػػػػػػػػبر  الأس سػػػػػػػػػػػػر  
Waroonkun&Ussahawantchakit,2011)) فػ  تإسػرف دػ دة  س ذـت  مع ررر التر ررر الم لر   إل  أف

               المػػػػػػػػػػػػ ل   قرمتػػػػػػػػػػػػد المعل م ترػػػػػػػػػػػػ مػػػػػػػػػػػػ  رػػػػػػػػػػػػنع س علػػػػػػػػػػػػ  ارتفػػػػػػػػػػػػ ع  فػػػػػػػػػػػػ ءة الترررػػػػػػػػػػػػر  المإ سػػػػػػػػػػػػب   ذػػػػػػػػػػػػ 
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(Information Valuable) ارتفػ ع مسػت   الأداء المإ سػب   لػ إ  مػ  رػؤد ، المعل م ت شف فر   تإسرف
( مػػف خػػ ؿ دراسػػ  مردانرػػ  علػػ  عرنػػ  مػػف ـ2012ت صػػلت دراسػػ   الدػػرؼ، فػػ  إػػرف . اسػػتمرارر  الشػػر  

شػر  ت السػع در  ،  المإللرػرف المػ لررف ،  المسػت مررف إلػ  ( مفردة مػف رؤسػ ء مدلػس الإدارة لػبعض ال65 
أف الت افؽ مع مع ررر المإ سب  الد لر  رؤد  إل  زر دة الرػدرة التنبؤرػ  ب ربػ ح الشػر  ت ، رػؤ ر إرد بر ػ  علػ  

   س ؽ الم ؿ السع د  .
 ( شػر   خػ ؿ26349( مف خ ؿ دراس  تطبررر  عل   (Clare Wang,2014 م  أ دت دراس  

  لمعػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  أف التبنػ  الإلزامػػ علػػ ( د لػ  47فػػ    ـ2008إتػػ  عػ ـ ـ2001الفتػرة مػػف عػ ـ 
 م  أف ذػذا التإسػف فػ  ع ئػد السػرـ لػـ  .تإسف ف  ع ئد السرـ عف التبن  التط ع  لتلؾ المع ررر ل إأد  

 رتضح ب لنسب  للشر  ت الت  لـ تتبن  تلؾ المع ررر.
 

( رتػ افر (IFRSأف المعل مػ ت المإ سػبر  الن تدػ  عػف معػ ررر  دضح لمب حتثو   ضو  م  سب  ي
فػػ  دعػػـ قػػدرة مسػػتخدم  الرػػ ائـ الم لرػػ   سػػ ذـر   مػػ م  للمر رنػػ   الر بلرػػ  ،  ال رػػ ، الم ءمػػ فررػػ  قػػدر  برػػر مػػف 

 المستربلر .ذ  عل  ترررـ أداء الشر    التنبؤ ب لتدفر ت النردر  المستربلر   تسعرر الأسرـ  التنبؤ بع ائد
  

 القسم الث لث
 مي ييس الدق سيس الم لي  التولي   أثسدحميل 

    بية  ااعم ل السيوتي عما قساسات المسدثمسين 
 تزارػػد إدػػـ شػػر  ت ، مػػع تزارػػد إدػػـ النشػػ ط الاقتصػػ د  علػػ  مسػػت   الممل ػػ  العربرػػ  السػػع در 

لتإػػ ؿ إلػػ  أصػػبح ذنػػ ؾ إ دػػ  ضػػر رر  لالمسػػ ذم   عػػددذ    ػػذلؾ مػػع  دػػ د الشػػر  ت متعػػددة الدنسػػر  
  المإ فظػػ ، التدػػ رةللمسػػت مررف إرػػث رػػؤد  إلػػ  نمػػ  إر ػػ   منػػ فع عدرػػدة رإررػػد مػػفلمػػ  ، ((IFRSمعػػ ررر 

الاسػػت م رات الأدنبرػػ  مػػف خػػ ؿ تشػػدرع المسػػت مررف علػػ  الاسػػت م ر   دػػذب، الم لرػػ علػػ   فػػ ءة الأسػػ اؽ 
ػ، للمر رنػ  ق بل   لر  عل  درد  ع لر  مف الد دة رس ذـ ف  إعداد تر ررر م د لرـ.  م خ رج   لػ إرػؤد    مم 

 .(ـ2014،  ر سؼزر دة  ر  المست مررف 
الدقتت سيس  ميتت ييسلمدحتتول إلتتا المب رتتسة المح ستتبي  المب رتتسة و يتتس  ااثتت سويمكتتن لمب حتتث دحميتتل 

 الد لي :اليي صس الم لي  التولي  عما قساسات المسدثمسين من خلال 
تع ػػس إرررػػ  ال اقػػع الاقتصػػ د   تإسػػرف دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ  بإرػػث ( فػػ (IFRS ررر سػػ ذـ معػػت   -1

الفشػػؿ المػػ ل   الأإػػداث الم لرػػ    إػػ لات، الخسػػ ئرإػػ ؿ تػػ فر معل مػػ ت لإملػػ  الأسػػرـ   ، للشػػر  
الرػػرارات  ب تخػػ ذبمػػ  رسػػمح للمسػػت مررف علػػ  دردػػ  ع لرػػ  مػػف الدقػػ   الر بلرػػ  للتإرػػؽ  مرػػر الم ئمػػ 

 (.ـ2013  ررش  ،  الذ ر
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 بػػػػرف البػػػػدائؿ خترػػػػ رالاتضػػػػرؽ مدػػػػ ؿ مػػػػف خػػػػ ؿ  النفعػػػػ   أمػػػػف سػػػػل ؾ الإدارة الانترػػػػ ز   الإػػػػد -2
تر ررر م لر  رم ػف مػف خ لرػ    فرر    مم  ، ب لأرب ح الت    نت تستغلر  الإدارة للت عب ، المإ سبر 

   المست مررف.ترشرد قرارات 

صػػػ رات المسػػػت مررف بشػػػ ف رؤرػػػترـ المسػػػتربلر  لبرػػػ ء بشػػػ ؿ إردػػػ ب  علػػػ  ت (IFRS)تػػػؤ ر معػػػ ررر  -3
، المعل مػ ت استمرارر  الشر   مف خ ؿ د رذ  ف  تإسرف شف فر  الإفصػ ح  الإػد مػف عػدـ تم  ػؿ 

 .ردعؿ المست مررف عل  درد  ع لر  مف الردرة عل  رؤر  مستربؿ الشر   بش ؿ إررر  م م  

بمػػػ  رػػػ فر معل مػػػ ت ذات خصػػػ ئص مإ سػػػب  مػػػف تإسػػػرف دػػػ دة الأداء ال ((IFRSتم ػػػف معػػػ ررر  -4
الرػػرارات الرشػػردة  ترػػرـ  اتخػػ ذتم ػػف المسػػت مررف مػػف أنرػػ  ذات قػػ ة تفسػػررر    مػػ ،ن عرػػ  أ  ػػر دػػ دة 

 الشر  .أداء 

ػػم إػػدة للترػػ ررر الم لرػػ   للمسػػت مررف قػػراءة (IFRS) تػػ فرر معػػ ررر -5 المصػػداقر  علػػ   ضػػف ر    مم 
 الررارات.ر  عند اتخ ذ المعل م ت المإ سبر   الاعتم د علر

 
 الساب  القسم 

 التساس ت الس بق  ودتويس  سو  البحث
معػ ررر  إلػ التإػ ؿ بػ  ر اذتمػت  التػ  المإ سػب بتإلرػؿ أدبرػ ت الف ػر  الرسػـذػذا  فػ رر ـ الب إث 

 مػػف فػػ  برئػػ  الأعمػ ؿ السػػع در   قرمػػ  الشػػر  ت المسػدل  المإ سػبر علػ  دػػ دة المعل مػػ ت الترػ ررر الم لرػػ  
 :رل  م   المتعلر  بر الفر ض   تط رر، خر ن إر   انع  س تر  عل  قرارات المست مررف مف ن إر  أ  

التساستتت ت الستتت بق  الدتتت  اذدمتتتت ب ليلاقتتت  بتتتين ميتتت ييس الدقتتت سيس الم ليتتت  التوليتتت  و تتتوتة  4-1
 الرسك :وقيم   الميموم ت المح سبي 

علػػ  التإػػ ؿ إلػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   دراسػػ  مػػد  تػػ  رر (م2112استتدفت ت تساستت  )الزمتتس ، -
عرنػ   علػ   تطبرررمف خ ؿ دراس   الم لر .  ذلؾتع س د دة التر ررر  الت   المإ سبر  المر ررس  بعض
وقتت  .(ـ2010إتػ  عػ ـ  ـ2008  خػ ؿ الفتػرة مػف عػ ـمرف السع در  ( شر   مف شر  ت الت 21مف  

مسػػت ر ت إدارة  انخفػػ ضقػػد أدى إلػػ  الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   عػػ رررلمأف التإػػ ؿ  إلػػ  دوصتتمت التساستت 
 المعل م ت. مست ر ت عدـ تم  ؿ ،  زر دة مست ر ت التإفظ المإ سب ، الأرب ح

فإػػص الررمػػ  الم ئمػػ  للمعل مػػ ت المإ سػػبر  فػػ   ((Fatima&Foote,2012استتدفت ت تساستت   كمتت  -
( شػػر   مػػف الشػػر  ت 56  مػػف خػػ ؿ دراسػػ  تطبرررػػ  علػػ   ظػػؿ تطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ

إلػ  زرػ دة الررمػ  الم ئمػ  للمعل مػ ت  دوصتمت التساست  وقتتالم لرػ . المسدل  ف  س ؽ أب  ظبػ  لػ  راؽ 
إرػػػث ت دػػػد ع قػػػ  م دبػػػ  معن رػػػ  بػػػرف الأربػػػ ح  الع ائػػػد ، (IFRS)المإ سػػػبر  فػػػ  ظػػػؿ تطبرػػػؽ معػػػ ررر 

   السرـ.معن ر  بسعر  بع ق  م دب سرـ  الررم  الدفترر  للسرـ ارتبط ربح ال  م ، التدمرعر 
اختبػ ر أ ػر التبنػ  الإلزامػ  لمعػ ررر الترػ ررر الم لرػ   (( Joanne et al. 2011بييمت  استدفت ت تساست  -

فػ   ( شػر  8124سػ  تطبرررػ  لعرنػ  مػف   اعتمػدت فػ  ذلػؾ علػ  درا، المإ سػبر عل  د دة المعل م ت 
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إلػ   دػ د ع قػ   وقتت دوصتمت التساست  .(ـ2008إتػ  عػ ـ  ـ2001ؿ الفترة مف ع ـ  خ  ( د ل  46 
إرػث أف تطبرػؽ  المإ سػبر  دػ دة المعل مػ ت ، الم لر الإلزام  لمع ررر التر ررر التبن  برف رتب ط معن ر  ا

 مػ   .ر رنػ  رإسػف مػف ق بلرػ  الرػ ائـ الم لرػ  للمتلؾ المعػ ررر رسػ عد علػ  الإػد مػف الت عػب فػ  الأربػ ح 
الد لرػ   المعػ ررر   لمعػ ررر الترػ ررر الم لرػ  أظررت الدراس  أف الاخت ؼ ال برر فػ  الأربػ ح المإػددة طبر ػ

 .ف  التنبؤ م  ت فرل مع ررر التر ررر مف دق  ل إالمإلر  رردع 
لمػػ ل  التعػرؼ علػ  أ ػر تطبرػؽ معػ ررر الإبػ غ ا (م2113وآختسون ، استدفت ت تساست  )الستييت ، بييمت  -

الػػػ اردة فػػػ  الرػػػ ائـ الم لرػػػ  للشػػػر  ت  ق اعػػػد الإفصػػػ ح الػػػ اردة فررػػػ  علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  
اسػتط ع رأى عرنػ   مػف  تضػمنت اعتمدت ف  ذلػؾ علػ  دراسػ  مردانرػ  ، الاست م رر  ف  ب رص  عم ف

 غ المػػ ل  الد لرػػ  إلػػ  أف تطبرػػؽ معػػ ررر الإبػػ وقتتت دوصتتمت التساستت  . مػػدقؽ داخلػػ  مػػدرر مػػ ل   (48 
بشػ ؿ إردػ ب  علػ  الخصػ ئص الن عرػ  للمعل مػ ت المإ سػبر  الػ اردة  تػؤ رفررػ   ق اعد الإفصػ ح الػ اردة 

 الم ل .للشر  ت الاست م رر  المدرد  ف  س ؽ عم ف  التر ررر الم لر ف  
  ررمػػ  الع دلػػ   فر ػػلتػػزاـ شػػر  ت المسػػ ذم  بررػػ س البرػػ ف أ ػػر ا (م2113فت ت تساستت  )إبتتساذيم ،استتدكمتت   -

 م  رر بلر  مف مع ررر المإ سب  المصرر  علػ  الخصػ ئص ، (IAS ,IFRS لمتطلب ت مع ررر المإ سب  
 اعتمػدت  رػدؼ تإسػرف دػ دة الترػ ررر الم لرػ .الن عر  للمعل م ت المإ سػبر  المتضػمن  ب لترػ ررر الم لرػ  ب

ت المسػػ ذم  المصػػرر  المسػػدل  بب رصػػ  ( شػػر   مػػف شػػر  80فػػ  ذلػػؾ علػػ  دراسػػ  مردانرػػ  لعرنػػ  مػػف  
وقتتتت دوصتتتمت  .(ـ2013إتػػػ  عػػػ ـ ـ 2005عػػػ ـ  ( سػػػن ات مػػػف 5الأ راؽ الم لرػػػ  المصػػػرر  عػػػف فتػػػرة  

 مػػػ م ءشػػػر  ت المسػػػ ذم  رزرػػػد مػػػف دردػػػ  إلػػػ  أف تطبرػػػؽ مإ سػػػب  الررمػػػ  الع دلػػػ  مػػػف قبػػػؿ ال التساستتت 
 .م ت المتضمن  ف  تر رررذ  الم لر   م   قر  ، الر بلر  للفرـ ، الر بلر   للمر رن  للمعل  

التعػػرؼ علػػ  أ ػػر التبنػػ  الإلزامػػ  لمعػػ ررر الترػػ ررر  (et al. 2013) Anwerبييمتت  استتدفت ت تساستت  -
( د لػ  20شػر   فػ    (1631 الم لر  الد لر  ف  تإسرف د دة المإ سػب  مػف خػ ؿ دراسػ  تطبرررػ  علػ 

وقتت  .للشػر   طبرع  الصن ع   الأداء المإ سػب   ر  ن نتطبرؽ تلؾ المع ررر ف  ض ء المإددات الرتنبت 
تػدخ ت الإدارة  مػففػ  الإػد  سػ ذـر  إلػ  أف التإػ ؿ إلػ  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ   دوصمت التساس 

دارة الأرب ح  م  ت صلت الدراس  إل  أف ذنػ ؾ ع قػ   .ف  السر س ت المإ سبر   الإد مف تمررد الدخؿ  ا 
   .العملر ت المإ سبر برف د دة مع ررر التر ررر الم لر  الد لر   د دة  ارتب ط معن ر 

 المتعلرػ  رشػ داتالإاختبػ ر أ ػر إصػدار المزرػد مػف ( (Lisa et al. 2013 ت  حتين استدفت ت تساست   -
مػف  مسػت   الإفصػ ح المإ سػب  فػ معػ ررر مبنرػ  علػ  المبػ دئ  عتب رذ  ذلؾ ب ، ب لتر ررر الم لر  الد لر 

( شػػر   اسػػترالر  خػػ ؿ الفتػػرة مػػف 550( شػػر   نر زلاندرػػ    603 ؿ دراسػػ  تطبرررػػ  علػػ  عرنػػ  مػػف خػػ 
إلػػػ  أف معػػػ ررر الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ  قػػػد  وقتتتت دوصتتتمت التساستتت  .(ـ2009إتػػػ  عػػػ ـ  ـ2004 عػػػ ـ 

 مػ  ، تلفػ المخ مػ  ندإػت فػ  زرػ دة الت افػؽ بػرف الػد ؿ ، ع لرػ ندإت فػ  ترػدرـ ترػ ررر م لرػ  ذات دػ دة 
 مسػت   الإفصػ ح المإ سػػب  ، خصػػ ئص الشػر    دػ د ع قػػ  ارتبػ ط معن رػ  بػرف  لػ إت صػلت الدراسػ  

        .(الم لر ف  ظؿ تطبرؽ مع ررر التر ررر 
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 :وقساسات المسدثمسينالتساس ت الس بق  الد  اذدمت ب ليلاق  بين مي ييس الدق سيس الم لي  التولي   4-2
برػػ ف أ ػػر التػػزاـ الشػػر  ت المصػػرر  بتطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ   (م2113بتتتس ،استتدفت ت تساستت  ) -

( مفػػردة مػػف 404مػػف خػػ ؿ دراسػػ  مردانرػػ  لعرنػػ  مػػف  ، المب شػػرالد لرػػ  علػػ  دػػذب الاسػػت م ر الأدنبػػ  
المعػدة إل  أف الترػ ررر الم لرػ   وقت دوصمت التساس  .المرادعرف الخ ردرف  أس تذة الد مع ت   المست مررف  

   فر ػللمع ررر الد لر  ذات  ر   مصداقر   ق بلر  للمر رن  ب لنسب  للمست مر الأدنب  أ  ػر مػف المعػدة    فر  
صػف  الد لرػ  علػ  الرػ ائـ الم لرػ   ضػف ر   م  أف تطبرؽ مع ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  ، المإلر للمع ررر 

   .الخ ردر إم  نر  المن فس  ف  الأس اؽ  ـ    مف 
قرمػ  صػ ف  الػدخؿ  التعػرؼ علػ  مػد  م ءمػ  ترػدررات ((Mary et al. 2014كمت  استدفت ت تساست   -

 أ ػر ذلػؾ علػ  قػرارات المسػت مررف.  اعتمػدت فػ  ، الد لرػ معػ ررر الترػ ررر الم لرػ   لػ إف  ض ء التإ ؿ 
 قػد أشػ رت ،  ربرػ أ( د لػ  15( شر   م لر   مرر م لر  فػ   1201ذلؾ عل  دراس  تطبررر  لعرن  مف  

الأد ات الم لرػػ :  ((IAS 39الدراسػ  إلػػ  أف تإدرػػد صػػ ف  الػػدخؿ فػػ  ضػ ء المعرػػ ر المإ سػػب  الػػد ل  
إلػ  أف الاخت فػ ت فػ   وقت دوصتمت التساست  .أ  ر م ءم  عف المع ررر المإلرػ  عدر  الاعتراؼ  الرر س 

  ت تػػؤ ر فػػ  طرررػػ  تررػػرـ المسػػت مررف المعػػ ررر المإلرػػ  بػػرف البلػػداف المختلفػػ   اخػػت ؼ خصػػ ئص الشػػر 
 الد لر .لمع ررر التر ررر الم لر    طبر  لص ف  الدخؿ المإدد 

التعػػرؼ علػػ  مػػد  م ءمػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   (م2114بييمتت  ح ولتتت تساستت  )ال, متتتي ، -
فػػ  ذلػؾ علػ  دراسػػ   مػف خػػ ؿ التعػرؼ علػ  الممرػػزات  العرػ ب  المع قػ ت.  اعتمػدت، السػع در للبرئػ  

( مرػػػ ب ت 10مردانرػػػ  مػػػف خػػػ ؿ استرصػػػ ء رأى عرنػػػ  مػػػف المػػػدرررف المػػػ لررف  المػػػرادعرف مػػػع إدػػػراء  
رر إلػ  أف الترػ رب مػع معػ ر وقت دوصمت التساس شخصر  لتدعرـ النت ئي المبنر  عل  تإلرؿ الاستب ن ت. 

ذلؾ المسػػػتخدمرف للترػػػ ررر الم لرػػػ  فػػػ    ػػػ، المإ سػػػب اإتر دػػػ ت مرنػػػ   رخدـسػػػالترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ  
 عف المع ررر المإلر  المستخدم . فض   الممل   العربر  السع در  

إلػػ  إلرػػ ء الضػػ ء علػػ  المعػػ ررر الد لرػػ  لإعػػداد الترػػ ررر  (م2113فت ت تساستت  )أحمتتت ،استتد تت  حتتين  -
 الشػػف فر  فػػ  الرػػ ائـ   الأ ػػر علػػ  الإفصػػ ح، ((XBRL(  لغػػ  ترػػ ررر الأعمػػ ؿ الم سػػع  (IFRSالم لرػػ  

 اعتمػػػػدت فػػػػ  ذلػػػػؾ علػػػػ  دراسػػػػ  مردانرػػػ  لعرنػػػػ  مػػػػف المػػػػدرررف المػػػػ لررف  مػػػػدرر  نظػػػػـ ،  الترػػػ ررر الم لرػػػػ 
وقتتت دوصتتمت  . أعضػػ ء ذرئػػ  التػػدررس فػػ  الد معػػ ت المصػػرر ، المصػػرر المسػػ ذم   المعل مػػ ت بشػػر  ت

فػ  الترػ ررر الم لرػ   لإفص ح  الشف فر اف  تإسرف مست    س ذـر   (IFRS)إل  أف تطبرؽ مع ررر  التساس 
 المست مررف. ترشرد قرارات 

ل تر نر  للبر ن ت مف خػ ؿ لغػ  ترػ ررر التعرؼ عل  المع لد  الإ (م2113فت ت تساس  )أحمت ،اسدكم   -
 ذلػػؾ لزرػػ دة ، ((IFRS  فر ػػ  لمعػػ ررر ذلػػؾ ب لنسػػب  للرػػ ائـ الم لرػػ  المعػػدة ، (XBRLالأعمػػ ؿ الم سػػع   

مصػداقر   ( رعطػ IFRS  معػ رررإلػ  أف تطبرػؽ  وقتت دوصتمت التساست  .  إفص إ ت الرػ ائـ الم لرػ شف فر
تإررػػؽ   اتخػػ ذ الرػػرارات  مػػ  أنرػػ  تسػػ ذـ فػػ علررػػ  عنػػدأ بػػر للرػػ ائـ الم لرػػ  تػػؤد  إلػػ  إم  نرػػ  الاعتمػػ د 
 الم لر .مست   مرب ؿ مف ال ض ح  الشف فر  ف  البر ن ت 
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 حث ابر سة إلا م  ددميز به التساس  الح ليت  عتن التساست ت الست بق  يمكن لمب  م  سب   ضو  
 يم :كم  

الدراسػػ ت التػػ  تن  لػػت ع قػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  بدػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   ر ػػزت معظػػـ -1
دػػػػ دة ذػػػػذل  د ف أف تتطػػػػرؽ إلػػػػ  نمػػػػ ذج قرػػػػ سالمإ سػػػػبر   الن عرػػػػ  للمعل مػػػػ تالخصػػػػ ئص  علػػػػ 

 Fatima ـ2013، إبػػػػػػػػػراذرـ، ـ2013،  آخػػػػػػػػػر ف، السػػػػػػػػػعرد  دراسػػػػػػػػػ المعل مػػػػػػػػػ ت م ػػػػػػػػػؿ 

&Foote,2012) ،  مػػػػ  رمرػػػػز الدراسػػػػ  الإ لرػػػػ  إرػػػػث تعتمػػػػد فػػػػ  قرػػػػ س دػػػػ دة المعل مػػػػ ت  ذػػػػ
ل ( ب عتبػػ ر (McNicholsm2002نمػػ ذج دػػ دة الاسػػتإر ؽ المعػػدؿ الػػذ   ضػػعد المإ سػػبر  علػػ  

 لبرئ  السع در . أ  ر النم ذج دق   ق بؿ للتطبرؽ عل  البر ن ت المت إ  ف  ا

ر  ت المسػدل  فػ  تعتمد منردر  الدراسػ  الإ لرػ  علػ  أسػل ب تإلرػؿ المإتػ   للترػ ررر الم لرػ  للشػ -2
  المطبرػػػػ  لمعػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػ  قط ع المصػػػػ رؼ  الخػػػػدم ت الم لرػػػػ ، البرئػػػ  السػػػػع در 
ـ( 2007ررر الم لرػػ  الد لرػػ   الترػ خػ ؿ فتػػرة م قبػػؿ التإػ ؿ إلػػ  معػػ ررر ، التػػ مرف( قطػ ع شػػر  ت 

ـ إتػػػػػ  عػػػػػ ـ 2010مػػػػػف عػػػػػ ـ   فتػػػػػرة مػػػػػ  بعػػػػػد التإػػػػػ ؿ إلػػػػػ  معػػػػػ ررر الترػػػػػ ررر الم لرػػػػػ  الد لرػػػػػ  
التػػ  اقتصػػرت علػػ  شػػر  ت التػػ مرف، ، (ـ2012، الزمػػر  ذػػ  بػػذلؾ تختلػػؼ عػػف دراسػػ  ـ(.2013

التػػػ  ( ـ2014 ،، الغ مػػػد  ـ2013،السػػػعرد  أخػػػر ف ،ـ2013بػػػدر ،   ػػػذلؾ تختلػػػؼ عػػػف دراسػػػ  
 .Mary et al)  ، مػ  تختلػؼ عػف دراسػ اعتمدت عل  ق ئم  الاسترصػ ء لتدمرػع بر نػ ت الدراسػ  

2014;Lisa et al. 2013;Joanne et al. 2013)   إرػػث ت دػػد فػػر ؽ فػػ  البرئػػ  الر ن نرػػ
   .مر رن  ب لبرئ  السع در الدراس ت  ذذل  ال ر فر   الاقتص در  الت  تمت فرر 

مف البرئػ  السػع در  عػف أ ػر معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  علػ  دػ دة  دلر    لر  تردـ الدراس  الإ  -3
 ذػػ  مػػ  رمرزذػػ  عػػف الدراسػػ ت السػػ بر  إرػػث لػػـ ، المسػػدل  قرمػػ  الشػػر  ت   المعل مػػ ت المإ سػػبر

 تتن  ؿ أ  مف الدراس ت الس بر  الع ق  برف ذذل المتغررات م تمل .

بر  عل  أذمر  الت افؽ المإ سب  مع مع ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  ب لرمـ مف اتف ؽ الدراس ت الس  -4
لػػػـ تتنػػػ  ؿ المرػػػدرة التفسػػػررر  لرػػػذل المعل مػػػ ت  رػػػ أن   لاإ أ رذػػػ  علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  

ال ػػؼء  التخصػػرص م ػػنرـر   بمػػ ، مسػػت مررفال قػػراراتذلػػؾ علػػ    انع  سػػ ت مؤشػػر لإداء الشػػر   
 ز الدراس  الإ لر . ذ  م  رمرللم ارد 

( فػ  تإسػرف 13  (  رقػـ9 لـ تتطرؽ الدراس ت السػ بر  إلػ  د ر معرػ ر الترررػر المػ ل  الػد ل  رقػـ -5
   الإ لر .ذلؾ عل  قرارات المست مررف  ذ  م  رمرز الدراس    انع  سد دة المعل م ت المإ سبر  

 
 البحث:دتويس  سو   4-3

الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ  علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت  عػػػ رررمل أ ػػػر التإػػػ ؿ اختبػػػ رإلػػػ   ذػػػدفت الدراسػػػ 
ذلػػػؾ علػػ  قػػػرارات  انع  سػػ ت تإلرػػؿ مػػف ن إرػػػ  المسػػدل  فػػ  البرئػػػ  السػػع در  المإ سػػبر   قرمػػ  الشػػػر  ت 
لنتػ ئي الدراسػ ت السػ بر   مػ   طبر ػ رت قػع أف ر ػ ف الأ ػر إرد بر ػ  أ  سػلبر     قػد، المست مررف مف ن إر  أخػر 

 :رل 
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  :و وتة الميموم ت المح سبي ي ييس الدق سيس الم لي  م 4-3-1
اعتمػػد الأدب المإ سػػب  فػػ  قرػػ س  أ ػػر معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  علػػ  دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر  

( مػف خػ ؿ دراسػ  تطبرررػ  (Chen et al. 2010إرث أش ر  مقي س إتاسة ااسب حعل  عدة مر ررس منر : 
 ، (ـ2005 فػ  عػ ـ  (IFRS )د الأ رب  قبؿ  بعػد الالتػزاـ بتطبرػؽ معػ ررر ( د ل  مف د ؿ الاتإ 15عل   

 انخفػػ ض قرمػػ   انخفػػ ض مم رسػػ ت إدارة الأربػػ ح ، لػػ إ( قػػد أدى IFRSإلػػ  أف الالتػػزاـ بتطبرػػؽ معػػ ررر  
مػف خػ ؿ دراسػ  علػ  عرنػ   (Juan and Antonia ,2014) ذػ  مػ  أ دتػد دراسػ  الاسػتإر ق ت التردرررػ  

 دػػػ د ع قػػػ  ارتبػػػ ط معن رػػػ  بػػػرف دػػػ دة المعػػػ ررر المإ سػػػبر   لػػػ إإرػػػث ت صػػػلت ، الألم نرػػػ  ت مػػػف الشػػػر 
( (Rudra, 2012. مػػ  ت صػػلت دراسػػ  ، ارتف ع دػػ دة الاسػػتإر ق ت  مسػػت   المسػػتإر ت التردرررػػ  السػػ لب 

المإ سػبر  أعل  مف د دة المع ررر المإلر   ذ  مػ  رفسػر دػ دة المعل مػ ت  ( (IFRSإل  أف د دة مع ررر 
 . (IFRS)ف  ظؿ تطبرؽ  مع ررر

 . Ram Mohan et alت صػلت  ػؿ مػف دراسػ   فرػد أم  ب ليسب  لمقي س عتم دم ثتل الميمومت ت

2011;Jiao ,2012))  إل   د د ع ق  ارتب ط معن ر  برف مع ررر(IFRS)  عدـ تم  ؿ المعل م ت . 
 ،إمػػداف ،ـ2009السػػرل  ، الت لرػػ  أشػػ رت الدراسػػ ت  فرػػد وب ليستتب  لمقيتت س التتدحفظ المح ستتب 

إلػػػػػ  أف دػػػػػ دة المعػػػػػ ررر   (Latrids,2010،ـ2011، سػػػػػ ب ،ـ2011، عػػػػػ ضـ2010عبرػػػػػد،  ،ـ2012
 .المإ سبر  تؤ ر ف  درد  التإفظ المإ سب  ف  الر ائـ الم لر   زر دة الاعتراؼ الف ر  ب لخس ئر

 Philip and)دت دراسػػ  فرػػػد أ ػػ وب ليستت  لمقيتت س القيمتت  الملاةمتت  لمميمومتت ت المح ستتبي 

Ann,2012;Fatmia and Foote,2012)  إلػػ  زرػػ دة الررمػػ  الم ئمػػ  للمعل مػػ ت المإ سػػبر  فػػ  ظػػؿ
  دراسػػػػػػػ أف  لاإ ((IFRS بػػػػػػػ لرمـ مػػػػػػػف الأ ػػػػػػػ ر الإرد برػػػػػػػ  السػػػػػػػ بر  لمعػػػػػػػ ررر ، (IFRS)تطبرػػػػػػػؽ معػػػػػػػ ررر 

Karampinis and Hevas,2011) )  مػ  ،إفظ المإ سػب  فػ  دردػ  الػت إلػ  ضػعؼ ت  ررذػ قػد أشػ رت 
عل  م ءمػ  المعل مػ ت  (IFRS)( إل   د د ت  رر سلب  لمع ررر (Gaston et al. 2010ت صلت دراس  

   .المإ سبر 
 فػػ  ظػػؿ ذػػذا التنػػ قض بشػػ ف الع قػػ  بػػرف معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ   دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   

 رل : م   الأ ؿرم ف للب إث صر م  الفرض 
 ت   إلا ميت ييس الدقت سيس الم ليت  التوليت  إي  بيًت  عمتا  توتة الميمومت ت المح ستبي  يؤثس الدحول

   الرسك ت السيوتي  المس م .
 :مي ييس الدق سيس الم لي  وقيم  الرسك   4-3-2

قػػد رم ػػف الشػػر  ت مػػف المن فسػػ  فػػ  الأسػػ اؽ ، ((IFRSإعػػداد الرػػ ائـ الم لرػػ  علػػ  أسػػ س معػػ ررر 
أ  ػر .فرػد عػف معل مػ ت الأد نب ررتم ف بتطبرؽ مع ررر ذات د دة ع لر  تفصح لرػـ ف لمست مررف ، الد لر 

  للرػ ائـ الم لرػ  المعػدة علػ  أسػ س المست مررف الد لرف أ  ر طلب ػ فأ( إل  (Bagaeva,2008أش رت دراس  
لرػػ  أ ػػر  (IFRS)أف معػػ ررر إلػػ   ((Anna and Petri,2009 مػػ  أشػػ رت دراسػػ   .( (IFRSمعػػ ررر 

 لػ إد ؿ الاتإػ د الأ ربػ  إرػث ت صػلت   ب  عل  تإسرف الأداء الم ل  مف خ ؿ دراس  عل  عرنػ  مػفإرد
 بعد التإ ؿ لرذل المع ررر . نسب السر ل  تإسف معدؿ الع ئد عل  الأص ؿ ،  ربإر  الشر   
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إلػ  زرػ دة  (Marra et al. 2011;Pamela and Jenny,2008)فػ  إػرف أشػ رت  ػؿ دراسػ   
لػس الإدارة  زرػ دة فع لرػ   ػؿ مػف الأعضػ ء المسػترلرف بمد فص ح  الشف فر   د دة الر ت الإ  مػ مست   الإ

( الػػ  تإسػػف التػػدفر ت النردرػػ  مػػف (Iain et al. 2013 مػػ  ت صػػلت دراسػػ   ،( أعضػػ ء لدػػ ف المرادعػػ 
طر عػػػدـ ( فػػػ  الشػػػر  ت الاسػػػترالر  نظػػػرا لإنخفػػػ ض مخػػػ (IFRSالأنشػػػط  التشػػػغرلر  بعػػػد التإػػػ ؿ لمعػػػ ررر 

( إلػ   دػ د ع قػ  ارتبػ ط معن رػ  (Clare,2014;Julie et al . 2012 م  ت صلت  ؿ مف دراس  الت  د .
 . ارتف ع أسع ر الأسرـ  ع ائدذ   د دة الأرب ح (( IFRSبرف التإ ؿ ال  مع ررر 

 رل :رم ف للب إث صر م  الفرض ال  ن   م   ف  ض ء م  سبؽ 
 الرسك ت السيوتي  المس م .  قيم سيس الم لي  التولي  إي  بيً  عما يؤثس الدحول إلا مي ييس الدق 

  :مي ييس الدق سيس الم لي  وقساسات المسدثمسين 4-3-3
 دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ   تعزرػػز، المعل مػػ تتخفػػرض عػػدـ تم  ػػؿ  ( فػػ (IFRSتبنػػ  معػػ ررر سػػ ذـر   

عطػػػ ء   الرػػػ ائـ الم لرػػػ     مػػػ  أف( ،Tarca,2004  إشػػػ رة إرد برػػػ  للمسػػػت مررف عػػػف الأداء المػػػ ل  للشػػػر   ا 
 قػػد  .(Sultan Alkhtani ,2012)المعل مػػ ت المطل بػػ  لاتخػػ ذ الرػػراراتلرػػذل المعػػ ررر ترػػدـ    فر ػػالمعػػدة 

( مػف خػ ؿ تإلرػؿ الترػ ررر الم لرػ  لعرنػ  مػف الشػر  ت المسػدل  (Gaston et al.,2010أ ػدت ذلػؾ دراسػ 
م ءمػػ  عنػػدم   أ  ػػر ((IFRSالمعل مػػ ت الم لرػػ  فػػ  ظػػؿ معػػ ررر  إلػػ  أف شػػ رتأإرػػث ، لنػػدففػػ  ب رصػػ  

 الم ؿ.تستخدـ مف قبؿ المست مررف لاتخ ذ قرار الاست م ر ف  أس اؽ 
( مػػف خػػ ؿ دراسػػ  علػػ  عرنػػ  مػػف  (Wen Qu,M.F&Judy O.,2012) مػػ  ت صػػلت دراسػػ 
قػػػرارات  تخػػػ ذا مررف مػػػف ( رم ػػػف المسػػػت(IFRSأف الت افػػػؽ مػػػع معػػػ ررر  إلػػػ  الشػػػر  ت المسػػػ ذم  الصػػػرنر 

للمسػػت مررف معل مػػ ت آنرػػ   م   قػػ  لاتخػػ ذ الرػػرارات الاسػػت م رر  الرشػػردة  تػػ فرفرػػ   اسػػت م رر  أ  ػػر  فػػ ءة
اسػػػتخداـ الررمػػػ  الع دلػػػ    سػػػ س للررػػػ س  علػػػ ( (IFRS مػػػ  أف ت  رػػػد معػػػ ررر . (207،ـ2012،  الدػػػرؼ

رإرػػػػؽ المنفعػػػػ  مػػػػف اسػػػػتخداـ ذػػػػذل  مػػػػ م    المإ سػػػػب  قػػػػد رزرػػػػد مػػػػف خصػػػػ ئص دػػػػ دة المعل مػػػػ ت المإ سػػػػبر
ت أ ػػػػػػػػػػػػد (. برنمػػػػػػػػػػػػ ـ2013 المعل مػػػػػػػػػػػ ت فػػػػػػػػػػػػ  اتخػػػػػػػػػػػػ ذ الرػػػػػػػػػػػػرارات الاقتصػػػػػػػػػػػ در  المختلفػػػػػػػػػػػػ   الصػػػػػػػػػػػػر د ،

مػف  إسػفر  لا  ((IFRSأف زرػ دة مسػت ر ت إم رػ  المسػت مررف بػد ف تطبرػؽ   ( عل(Houque,2011دراس 
  لث  م  رل :ض ء م  سبؽ رم ف للب إث صر م  الفرض ال  الأرب ح.  ف د دة 

يؤثس الدحول إلا مي ييس الدق سيس الم لي  التولي  إي  بيً  عما قساسات المستدثمسين  ت  ستو  ااوسا  المت ل 
 السيوتي. 

 القسم الخ مس
 ميف ي  البحث وبي   اليمواج

علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر   قرمػػػ   ((IFRSالتإػػػ ؿ إلػػػ  معػػػ ررر أ ػػػر  اختبػػػ راسػػػتردؼ البإػػػث     
 لتإررػػػؽ ذػػػذا   تإلرػػػؿ انع  سػػػ ت ذلػػػؾ علػػػ  قػػػرارات المسػػػت مررف.، السػػػع در  ت المسػػػدل  فػػػ  البرئػػػ  الشػػػر 

تإلرػػؿ الترػػ ررر  إرػػث تػػـ ( ( Content Analysisالرػػدؼ اعتمػػد الب إػػث علػػ  أسػػل ب تإلرػػؿ المإتػػ ى
شػػػر  ت  قطػػػ ع ، الم لرػػ  الخػػػدم ت ، المصػػ رؼ التػػ  تنتمػػػ  لرطػػػ ع ، المسػػػدل الم لرػػ  للشػػػر  ت السػػع در  
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ـ(  فتػػرة مػػ  بعػػد التإػػ ؿ إلػػ  2007الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر  خػػ ؿ فتػػرة م قبػػؿالتػػ مرف 
 مػػ  اعتمػػد الب إػػث علػػ  أسػػل ب . ـ(2013ـ إتػػ  عػػ ـ 2010مػػف عػػ ـ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  

  لررػػ س ت درػػ ترـ تدػػ ل التإػػ ؿ اسػػتط ع رأى عرنػػ  مػػف المسػػت مررف فػػ  الشػػر  ت السػػع در فػػ  الاسترصػػ ء
 رم ػف برػ ف منردرػ  البإػث مػف خػ ؿ   علػ  قػراراترـ الاسػت م رر .ل  ػر إل  مع ررر التر ررر الم لرػ  الد لرػ   أ

 النر ط الت لر :
 :أسموب قي س مد,يسات التساس  5-1

 :الت ل تـ قر س متغررات الدراس  عل  النإ    
 الرسك :موم ت المح سبي  وقيم   وتة المي :المد,يسات الد بي  5-1-1
 المح سبي : وتة الميموم ت  - أ

تن  لػػػػت أدبرػػػػ ت الف ػػػػر المإ سػػػػب  العدرػػػػد مػػػػف النمػػػػ ذج التػػػػ  رم ػػػػف أف تسػػػػتخدـ فػػػػ  قرػػػػ س دػػػػ دة 
نمػػ ذج دػػ دة الاسػػتإر ؽ المعػػدؿ الػػذ   ضػػعد علػػ  قر سػػر   فػػ اعتمػػد الب إػػث  قػػد ، المإ سػػبر المعل مػػ ت 

McNicholsm, 2002))  ق بػػؿ للتطبرػػؽ علػػ  البر نػػ ت المت إػػ  فػػ  البرئػػ   ػػر النمػػ ذج دقػػ  أ  لب عتبػػ ر 
عػف تػ افر الخصػ ئص  فضػ   المإ سػب   سػتإر ؽالادرة الإدارة علػ  الت عػب برػرـ   ذلؾ عدـ قػ، السع در 

المإ سػػػػػػػػػػػػػب  فػػػػػػػػػػػػػ  معل مػػػػػػػػػػػػػ ت الاسػػػػػػػػػػػػػتإر ؽ  للمر رنػػػػػػػػػػػػػ (  الر بلرػػػػػػػػػػػػػ ، ال رػػػػػػػػػػػػػ   ، الم ءمػػػػػػػػػػػػػ  الن عرػػػػػػػػػػػػػ  
Khansalar,E.,2012)) ، نم ذج د دة الاستإر ؽ المعدؿ مف خ ؿ المع دل  الت لر  :صر م   رم ف 

 

 
 

 
 

 
 إرث :

  تإسب  (t ف  السن   ((iالاستإر ؽ الاختر ر  الإدم ل  للشر     :
 

  (t-1)السن  ( (iالأص ؿ ال لر  للشر   ف   :
 .(t ف  السن  الإ لر    ((iالتدفؽ النرد  مف الأنشط  التشغرلر  للشر    

 .(t-1 ف  السن  الر دم    ((iالتدفؽ النرد  مف الأنشط  التشغرلر  للشر    
 .((t-1 السن   (t برف السن    ((iالتغرر ف  الإرراد ال ل  للشر    

 .(t ف  السن    ((iمص نع  معدات الشر   ، عر رات 
 .(t ن  ف  الس  ((iالأص ؿ المتدا ل  للشر    
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 .(t ف  السن    ((iالأص ؿ المتدا ل  للشر    
 .(t ف  السن    ((iالنرد للشر    

 .(t ف  السن   Jالدزء المتدا ؿ مف الدر ف ط رل  الأدؿ للشر    

 .(t ف  السن   ((iالضرائب المستإر  عل  الشر    

 المع م ت الخ ص  ب لمتغررات المسترل  ف  النم ذج. 
 
 الرسك :يم  ق - ب

اسػػتخدام   فػػ     دقػػ  عتبػػ رل أ  ػػر النمػػ ذجب  ((Tobin’s Q بمررػػ ستػػـ التعبرػػر عػػف قرمػػ  الشػػر   
  تإسب  م  رل : .(ـ2013 المن صرر،، (ـ2009 مإف ظ ، .الدراس ت المإ سبر 

  =(Tobin’s qالضػػػرائب –الررمػػػ  الدفتررػػػ  ل سػػػرـ –السػػػ قر  مػػػ  الدفتررػػػ  ل صػػػ ؿ هقرمػػػ  الأسػػػرـ الرر
 الررم  الدفترر  ل ص ؿ.÷المؤدل ( 

 المسدقل:المد,يس  5-1-2
تػػـ قرػ س ذػذا المتغرػر بطرررػ  الررػ س ال نػػ ئ     ((IFRSرتم ػؿ المتغرػر المسػترؿ فػ  تطبرػؽ معػ ررر

، ـ2012،  الزمػػػر ، الررمػػ   صػػػفر(عندم  لا تطبػػػؽ  IFRS) ( عنػػػد تطبرػػػؽ 1إرػػػث ر خػػػذ الررمػػ   ، الررمػػ 
1258). 

 سق ب : مد,يسات ال 5-1-3
، التػ بع( بعض الع امؿ المػؤ رة علػ  المتغرػر 2تشمؿ متغررات الرق ب   م  رتضح مف الدد ؿ رقـ  

 الت بعػ الع قػ  بػرف المتغرػرات  أدػؿ ضػبطإض فتر  مػف  تـ ، البإثنط ؽ الدراس  مإؿ  ف لا تدخؿ  ل نر  
 دػػ دة ،  الرفػػع المػػ ل ، مرادعػػ  إدػػـ م تػػب ال، المتغرػػرات: إدـ الشػػر  ذػػذل   مػػف أذػػـ، المسػػترؿ المتغرػػر 

 .( الامتداد الد ل ، مم رس ت الإ  م 
ض ء استرراء الدراس ت السػ بر  رم ػف للب إػث ت ضػرح طرررػ  قرػ س متغرػرات الدراسػ   ع قترػ   ف 
 :الت ل مف خ ؿ الدد ؿ  بد دة المعل م ت المإ سبر   قرم  الشر  المت قع  
 

 وعلاقدف  المدوقي   لتساس ( تسيق  قي س مد,يسات ا2 تول سقم )

 ب وتة الميموم ت المح سبي  وقيم  الرسك  
 المد,يسات

 تسيق  القي س

اليلاق  المدوقي  
ب وتة الميموم ت 
المح سبي  وقيم  

 الرسك 

مص تس 
 اسم المد,يس سمز المد,يس البي ي ت

الر ائـ الم لر   :المد,يس الد ب  أولًا:
  نم ذج د دة الاستإر ؽ المعدؿد دة  QAI للشر   
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 المد,يسات

 تسيق  القي س

اليلاق  المدوقي  
ب وتة الميموم ت 
المح سبي  وقيم  

 الرسك 

مص تس 
 اسم المد,يس سمز المد,يس البي ي ت

المعل م ت 
 المإ سبر  

 
 
 
 
 

ترررر مدلس 
 ارةالإد
 

TQ    قرم  الشر 
 

   Tobin’s q) نم ذج 

 

 

  :المد,يس المسدقل :ث ييً 

IFRS 
مع ررر التر ررر 
  الم لر  الد لر 

( إذا   نػت الشػر   تطبػؽ 1ر خذ   ذم متغرر 
 ذذل المع ررر أ   صفر( بخ ؼ ذلؾ.

 

 ه

   :مد,يسات السق ب  :ث لث ً 

F SIZE   الأصػػػػػ ؿ فػػػػػ  دمػػػػػ للإ  الل مػػػػػ ررتـ الطبرعػػػػػ إدـ الشر  
 .نر ر  الع ـ

 الر ائـ الم لر   ه
 ترررػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػر 
   مدلس الإدارة

AUDTYPE 
إدـ م تب 
 المرادع  

إ لػػػػػ  مػػػػػ  إذا  ػػػػػ ف  فػػػػػ  (1 =  متغرػػػػػر  ذمػػػػػ
الأربػػػػػػػػػػع ال بػػػػػػػػػػرى الم تػػػػػػػػػػب أإػػػػػػػػػػد الم  تػػػػػػػػػػب 

مرادعػػػػػ  ( إذا  ػػػػػ ف أإػػػػػد م  تػػػػػب الصػػػػػفر= أ 
 .ال طنر 

 ه

LEV   فػػ الأصػػ ؿ  إدمػػ ل الالتزامػػ ت علػػ   إدمػػ ل  الرفع الم ل 
 - الع ـ.نر ر  

CORGQ 
مم رس ت د دة 

  الإ  م 

 ػػػػػػ ف أملبرػػػػػػ  إذا ( 1ر خػػػػػػذ   تدمرعػػػػػػ متغرػػػػػػر 
 ػػ ف إذا ( 2  مسػػترلرف،الإدارة مدلػػس أعضػػ ء 

المدلػػس بػػد لدػػ ف لمت بعػػ  أداء الشػػر    لدنػػ  
 ازد درػػ  فػػ  ف ذنػػ ؾ عػػدـ  ػػإذا ( 3مرادعػػ ، 

الأ ؿ  أ  صػفر( بخػ ؼ  التنفرػذىد ر المدرر 
 ذلؾ.

 ه

DMA ه عدد الفر ع الخ ردر  للشر    الد ل   متدادالا 
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 يم اج التساس :  5-2\
بنػػ ء علػػ  مػػ  تػػـ عرضػػد مػػف خػػ ؿ مشػػ ل  الدراسػػ   أذػػدافر   فر ضػػر  ، إػػ  ؿ الب إػػث  تطػػ رر 

دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر   قرمػػػ  علػػػ   متغرػػػر مسػػػترؿ  (IFRS)ررر تطبرػػػؽ معػػػ نمػػػ ذدرف لررػػػ س أ ػػػر 
مػف شػ نر  ضػبط الع قػ  بػرف  التػ ،  مػ  اسػتخدمت الدراسػ  بعػض متغرػرات الرق بػ   متغرػرات ت بعػ  الشر  

 (:1الش ؿ رقـ   ف رظرر  م  ،  الت بع المتغررات المسترل  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 د دة المعل م ت المإ سبر   قرم   ( (IFRSالع ق  برف مع ررر ( إط ر البإث  نم ذد   1ش ؿ رقـ   
 الشر  

 
 

 عما  وتة الميموم ت المح سبي :  (IFRS)اليمواج ااول: أثس دتبي  مي ييس 
QAIit= β0+β1(IFRS) + β2(BSIZE)+β3 (LEV)+ β4 AUDYPE) + 

β5(DMA)+β6(CORGQ)  + εit) 
 إرث أف:

(QAIitد دة المعل م ت المإ س :). بر 
 0)β(: .قرم  ال  بت ف  مع دل  الانإدار 
(1β:)  لمع ررر  مع مؿ الانإدارIFRS). 
(2-β6β:)  لمتغررات الرق ب . مع م ت الانإدار 
(εit:) . بند الخط  العش ائ 

 المد,يس المسدقل 
 IFRSمي ييس 

 المد,يسات الد بي  

  وتة الميموم ت المح سبي  

 قيم  الرسك   

 مد,يسات السق ب  

 الرسك ح م  

 الس   الم ل   

 ح م مكدب المسا ي  

 الرسك  الامدتات التولا لير ت  

 سس ت الحوكم   وتة مم  
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 ( عما قيم  الرسك :IFRSاليمواج الث ي : أثس دتبي  مي ييس )
TQit= β0+β1(IFRS) + β2(BSIZE)+β3 (LEV)+ β4 AUDYPE) + 

β5(DMA)+β6(CORGQ)  + εit) 
 إرث أف: 

(TQit.  قرم  الشر :) 
1)β :)  مع مؿ الانإدار لمع رررIFRS). 
 2-β6β لمتغررات الرق ب .(: مع م ت الانإدار 
 

 القسم الس تس
 دصميتتم التساس  الدتبيقي 
 رم ف بر ف تصمرـ الدراس  التطبررر  مف خ ؿ النر ط الت لر :

 ي  التساس :م دم  وعي 6-1
رت  ف مدتمع الدراس  مف   ف  شر  ت الت مرف  المصػ رؼ  الخػدم ت الم لرػ  التػ  تتػدا ؿ أسػرمرـ 

الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  فػػ  عػػ ـ فػػ  سػػ ؽ الأ راؽ الم لرػػ  السػػع در  خػػ ؿ فتػػرة م قبػػؿ التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر 
ـ(. 2013ـ إتػ  عػ ـ 2010مػف عػ ـ  د لر   فترة م  بعد التإ ؿ إل  مع ررر التر ررر الم لر  ال، ـ(2007 

 قػػد اختػػ ر الب إػػث عرنػػ  ، ( شػػر  46ـ(  2013 قػػد ب ل ػػد  عػػدد ذػػذل الشػػر  ت  المصػػ رؼ إتػػ  نر رػػ  عػػ ـ  
 الدراس   فر   للشر ط الت لر :

 أف تتػػػ افر فررػػػ  بر نػػػ ت   فرػػػ  لإسػػػ ب متغرػػػرات ، أف تتػػػ افر الترػػػ ررر الم لرػػػ  عػػػف الشػػػر   ب نتظػػػ ـ -1
 ألا ت  ف قد تعرضت للشطب أ  الاندم ج أ  الت قؼ خ ؿ فترة الدراس .  ، الدراس 

 ألا ت ػ ف قػد إررػت ، سػن ات خمػسأف ت  ف الشر   قد مض  عل  قرػدذ  فػ  الب رصػ  أ  ػر مػف  -2
 خس ئر بش ؿ منتظـ لأ  ر مف ع ـ. 

 لرػػػ  مػػػع  ذلػػػؾ لبدارػػػ  تطبرػػػؽ معػػػ ررر الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد، ـ(2008اسػػػتبعد الب إػػػث بر نػػػ ت عػػػ ـ   -3
 ذلػػؾ لعػػدـ تػػ افر الخبػػرة ، ـ(2009اسػػتبعد بر نػػ ت عػػ ـ     مػػ، نر رػػ  الربػػع ال  لػػث مػػف نفػػس العػػ ـ

 ال  فر  بتطبرؽ المع ررر  تدنب مش  ت تطبررر .  
( شػر   لتم ػؿ عرنػ  الدراسػ  بمػ  ر عػ دؿ مػ  45 قد أسفر تطبرؽ المع ررر الس بر  عف اخترػ ر عػدد   
 الخػػدم ت الم لرػػ  المسػػدل  فػػ  سػػ ؽ ،  المصػػ رؼ،   عػػدد شػػر  ت التػػ مرف%( مػػف إدمػػ ل97,82نسػػبتد  

 الأ راؽ الم لر  السع د . 
 مص تس الحصول عما البي ي ت: 6-2

ترػػ ررر الرػػ ائـ الم لرػػ    اعتمػػد الب إػػث فػػ  دمػػع البر نػػ ت الخ صػػ  ب لدراسػػ  التطبرررػػ  علػػ  تإلرػػؿ 
اؽ الم لرػ  السػع د  خػ ؿ فتػرة الدراسػ   المت إػ  علػ  مدلس الإدارة لشر  ت العرن  المسدل  ف  س ؽ الأ ر 
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  ػذلؾ م اقػع شػر  ت عرنػ  الدراسػ  علػ  ، www.tdawul.com تد اؿ( السػع د م قع ذرئ  سػ ؽ المػ ؿ 
 .نترنتشب   الإ

 القسم الس ب 
 دحميل يد ةج التساس  الدتبيقي  واخدب س الفسو  

لرػػػؿ نتػػػ ئي الدراسػػػ  التطبرررػػػ  علػػػ   ػػػ ث مراإػػػؿ بػػػدأت بػػػ لتإرؽ مػػػف صػػػ إر  البر نػػػ ت اعتمػػػد تإ
تإلرػؿ   فرمػ  رلػ ، فرضػر تر ،  ـ  صؼ لبر ن ت الدراس   انتر ء بترػدرر نم ذدرػ   اختبػ ر الإإص ئ للتإلرؿ 

 لرذل المراإؿ:
 اخدب س صلاحي  البي ي ت لمدحميل ابحص ةا: 7-1
 (:(Normal -Distribution Testبييااخدب س الدوزي  الت 7-1-1

للت  ػد مػػف  (SPSS) ( ضػػمف إزمػ  برنػ مي(Kolmogorov-Sminovاسػتخدـ الب إػث اختبػ ر  
 ذلػػؾ ب لنسػػب  لمتغرػػرات الدراسػػ  المتصػػل  ، طبرعػػ تسػػل د بر نػػ ت الدراسػػ  ذػػ  ت زرػػع  الػػذىأف نمػػط الت زرػػع 

Continuous Variables) ) المإ سػػبر ،  قرمػػ  الشػػر  ،  إدػػـ الشػػر  ،  دػػ دة المعل مػػ ت المتمم لػػ  فػػ
  د دة مم رس ت الإ  م ،  الرفع الم ل (.

 ( الدوزي  التبييا لمد,يسات التساس  المدصم  3 تول سقم )
 (.Kolmogorov-Sminovبقيم اخدب س)

Kolmogorov-Smirnov(a) 
Statistic 

Continuous 
Variables 

Sig value 
0.190 0.292 TQ 
0.122 0.162 QAI 
0.200 0.189 FSIZE 
0.056 0.319 CORGQ 
0.200 0.115 LEV 

 
 

                  مسػػػػػػت ى( أف الرػػػػػػرـ الاإتم لرػػػػػػ  للمتغرػػػػػػرات المتصػػػػػػل  أ بػػػػػػر مػػػػػػف 3رتضػػػػػػح مػػػػػػف الدػػػػػػد ؿ رقػػػػػػـ  
ػػػػ  رػػػػدؿ علػػػػ  أنر ػػػػ  تتبػػػػع الت زرػػػػع  ((0.05الدلالػػػػ   متغرػػػػرات  ذمرػػػػ   فرػػػػ أمػػػػ  بررػػػػ  المتغرػػػػرات الطبرعػػػػ ، مم 

(Dummy Variables)  الطبرع ذات قرـ  ن ئر  لا تخضع لشر ط الت زرع. 
 (:(Multicollinearity Testاخدب س الدتاخل الختا 7-1-2

( ل ػػؿ متغرػػر مػػف المتغرػػرات (Toleranceمػػف خػػ ؿ اإتسػػ ب مع مػػؿ  الخطػػ تػػـ فإػػص التػػداخؿ 
 ـ ، الرق بػػ المسػػترل ،  متغرػػرات   ر عػػد( إرػػث (Variance Inflation Factor-VIFإردػػ د مع مػػؿ   مػػف   ػػ

 .(4ت ضرح ذلؾ مف خ ؿ الدد ؿ رقـ  المسترل .  رم ف بم  ب  مرر س   لت  رر الارتب ط برف المتغررات 

http://www.tdawul.com/
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 ( لمدتاخل الخت (Variance Inflation Test( اخدب س 4 تول سقم )
Modal (2) Modal(1) 

Variables 
VIF Tolerance VIF Tolerance 

1.155 .866 1.155 .866 IFRS 
1.054 .949 1.054 .949 F SIZE 
1.455 .687 1.455 .687 AUDTYPE 
3.736 .268 3.736 .268 LEV 
3.568 .280 3.568 .280 CORGQ 
1.471 .680 1.471 .680 DMA 

 
، السػرط  ى(  10( ل  ف  متغرػرات الدراسػ  لػـ تتدػ  ز  (VIF( أف قرم  4رتضح مف الدد ؿ رقـ  

، ف لارتبػػػػ ط بػػػػرف الخطػػػػ مػػػػف مشػػػػ ل  التػػػػداخؿ  عػػػػ ن ر   لػػػػذلؾ فػػػػإف نمػػػػ ذج الدراسػػػػ  لا  ـ(2013 آخػػػػر ف ،
تفسػػرر الأ ػػر فػػ  رػػدؿ علػػ  قػػ ة نمػػ ذد  الدراسػػ   ذػػذا ، دػػد االمتغرػػرات لػػرس لػػد دلالػػ  إإصػػ ئر   مػػنخفض 

 عل  المتغرر الت بع  تإدردل .
 (:(Autocorrelation  Testاخدب س الاسدب ت الاادا 7-1-3

 قد ، Durbin Watson Test)تـ إدراء   الذات خل  النم ذج مف مش ل  الارتب ط للت  د مف 
، ((1.71ال  ن (  لنم ذج الدراس  1.65( المإس ب  ب لنسب  لنم ذج الدراس  الأ ؿ  (D-Wظررت قرم  

تؤ ر  الذات ( مم   ردؿ عل  عدـ  د د مش ل  ل رتب ط 1.5-5 .2  الم ئـبذلؾ ترع ضمف المدى   ذ 
  .ـ(2012النت ئي  أإمد، ل  صإ  ع
 الدحميل الوصفا لمد,يسات التساس : 7-2

ر ػػؽ الب إػػث مػػف صػػ إر  البر نػػ ت للتإلرػػؿ  رػػتـ   التػػ ، المسحمتت  الث ييتت  الإإصػػ ئ  تػػ ت بعػػد أف ت إ 
 :رل لمتغررات الدراس   اختب ر فر ضر   استخ ص نت ئدر   م   تإلرل فرر   صؼ 

 صم :وص  المد,يسات المد 7-2-1
(  صػػؼ لمتغرػػرات الدراسػػ  المتصػػل   دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر  ،  قرمػػ  5رظرػػر الدػػد ؿ رقػػـ  

  إدـ الشر   ،  الرفع الم ل ،  د دة مم رس ت الإ  م ،  الامتداد الد ل  للشر  (.,الشر   
 

 ( ابحص   الوصف  لمد,يسات التساس  المدصم  5 تول سقم )
year Variable Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

2
0
0
7

 

QAI .1950 2.2830 .480711 .4369784 

TQ .10 3.92 1.9676 .72933 

FSIZE 58529739.00 925427243.00 110733482.1111 124963923.88315 

LEV 3.62 9.98 5.8187 1.45041 

CORGQ 1.00 3.00 2.2222 .47140 

DMA .00 2.00 .4444 .54588 

2
0

1

0
 

QAI .1870 .4980 .309711 .0804455 
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TQ .28 4.26 2.5061 .91554 

FSIZE 65829718.00 170242117.00 101068261.0444 19085367.66330 

LEV 2.92 9.53 5.1840 1.75044 

CORGQ 1.00 4.00 2.5111 .58861 

DMA .00 3.00 .7111 .78689 

2
0
1
1

 

QAI .1250 .4970 .272778 .0969894 

TQ .31 5.45 2.8303 1.05891 

FSIZE 67328768.00 235415316.00 107018753.9333 29142446.80648 

LEV 2.62 9.21 4.9858 1.81319 

CORGQ 2.00 4.00 2.7111 .50553 

DMA .00 3.00 .8444 .87790 

2
0

1
2

 

QAI .0870 .3970 .234844 .1047226 

TQ .41 4.96 3.0109 1.14191 

FSIZE 68432579.00 1258531400.00 157967772.1556 216715218.00981 

LEV 1.59 9.18 4.5438 2.14171 

CORGQ 2.00 4.00 2.8222 .57560 

DMA .00 4.00 1.0667 1.21356 

2
0

1
3

 

QAI .0110 .3540 .151933 .1269505 

TQ .42 5.21 3.3058 1.31406 

FSIZE 68785712.00 1258531400.00 138396584.8000 173929784.13560 

LEV 1.02 9.11 3.8796 2.48835 

CORGQ 2.00 4.00 3.2000 .81464 

DMA .00 5.00 1.3111 1.53478 

خػ ؿ فتػرة تطبرػؽ معػ ررر المإ سػب   قرمػ  الاسػتإر ق ت( ارتف ع مت سػط 5ر إظ مف الدد ؿ رقـ  
رر إلػػػػ  انخفػػػػ ض دػػػػ دة المعل مػػػػ ت  ذػػػػ  مػػػػ  رشػػػػ، (0,48071ـ( إرػػػػث بلػػػػد  2007السػػػػع در  فػػػػ  عػػػػ ـ  

ف  إرف أخذ مت سط قرم  الاستإر ق ت ف  الانخف ض بتإػ ؿ شػر  ت العرنػ  إلػ  تطبرػؽ معػ ررر  المإ سبر 
( فػػ  0,151933ـ(  ػػـ انخفػػض إلػػ   2010( فػػ  عػػ ـ  0,309711الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  إرػػث بلػػد  

ذلػػػؾ رردػػػع إلػػػ  دػػػ دة معػػػ ررر  لعػػػؿ ، (ـ2012تلػػػؾ النتردػػػ  مػػػع دراسػػػ   الزمػػػر،  تتفػػػؽ ، ـ(2013عػػػ ـ  
 التر ررر الم لر  الد لر   د رذ  ف  الإد مف قدرة الإدارة عل  الت عب بررـ الاستإر ق ت المإ سبر .   

ـ( 2007خػ ؿ عػ ـ   Tobin’s q)  فرد اتضح انخف ض مت سط قرم    يم   يديم  بقيم  الرسك 
  الزرػػ دة بتإػػ ؿ شػػر  ت العرنػػ  إلػػ  تطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر (  ػػـ أخػػذت ذػػذل الررمػػ  فػػ1,9676إرػػث بلػػد  

 مػػػػ  زاد مت سػػػػط قرمترػػػػ  إلػػػػ  ، ـ(2010عػػػػ ـ   فػػػػ ( 2,5061الم لرػػػػ  الد لرػػػػ  فرػػػػد بلػػػػد مت سػػػػط قرمترػػػػ   
 (Latridis and  Rouvolis, 2010)(،  لعػؿ ذلػؾ مػ  رتفػؽ مػع دراسػ  ـ2013فػ  عػ ـ    (3,3058 

ررس المإ سبر  بعد التإ ؿ ال  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  م ػؿ: الت  أ دت عل  تإسف ف  بعض المر 
  النم (.،  السر ل ،  الربإر 
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عػ ـ فػ  ( ريال 110733482الأصػ ؿ مػف   إدمػ ل فرػد زاد مت سػط   يم  يديمت  بمد,يتسات السق بت 
رػ  لشػر  ت مت سط نسػب  الرافعػ  الم ل إنخفض م  ، ـ(2013ع ـ ف  ( ريال 138396584ـ( إل   2007 

ـ(،  مػ  زادت دػ دة مم رسػ ت 2013عػ ـ   فػ ( 3,8796ـ( إلػ   2007عػ ـ  ف  ( 5,8796العرن  مف  
الإ  مػػػ  مػػػف إرػػػث:  اسػػػتر ؿ أعضػػػ ء مدلػػػس الإدارة ،  دػػػ د لدنػػػ  مرادعػػػ  ،عػػػدـ ازد درػػػ  د ر المػػػدرر 

ـ(  ذػ  2013ـ  ( عػ 3,2000ـ( إلػ   2007(ع ـ   2,2222التنفرذ  الأ ؿ( خ ؿ سن ات الدراس  مف  
 م  رتفؽ مع اذتم ـ الممل   بر اعد الإ  م  .

 وص  المد,يسات الميفصم : 7-2-2
 ذػػ   (Dummy Variables)(  صػػف   أ لر ػػ  لمتغرػػرات الدراسػػ  المنفصػػل  6رظرػػر الدػػد ؿ رقػػـ  
  الارتب ط مع م  تب مرادع  ع لمر .، التإ ؿ إل  مع ررر التر ررر

 الميفصم   لمد,يسات ( ابحص   الوصف6 تول سقم )
 Dummy variables  ) 

مد,يسات التساس  
 الميفصم 

مر ذتات 
 مدحقق 
2117(1) 

 مر ذتات
  يس
 مدحقق 
2117(1) 

مر ذتات 
 مدحقق 
2111(1) 

 مر ذتات
 يس 
 مدحقق 
2111(1) 

مر ذتات 
 مدحقق 
2111(1) 

 مر ذتات
 يس 
 مدحقق 
2111(1) 

مر ذتات 
 مدحقق 
2112(1) 

 مر ذتات
 يس 
 مدحقق 
2112(1) 

مر ذتات 
 مدحقق 
2113(1) 

 مر ذتات
 يس 
 مدحقق 
2113(1) 

IFRS 0 45 45 0 45 0 45 0 45 0 
AUDTYPE 24 21 24 21 26 19 29 16 34 11 
( ر إػػظ عػػدـ تطبرػػؽ شػػر  ت العرنػػ  لمعػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  فػػ  عػػ ـ 6مػػف الدػػد ؿ رقػػـ   

لنرػػػػد العربػػػػ  السػػػػع د  شػػػػر  ت التػػػػ مرف  المصػػػػ رؼ %( إرػػػػث ألزمػػػػت مؤسسػػػػ  ا100ـ( بنسػػػػب   2007 
 مػػ  رتضػػح التػػزاـ   فػػ  شػػر  ت العرنػػ  ، ـ(2008الربػػع ال  لػػث لعػػ ـ   بػ لتإ ؿ إلػػ  ذػػذل المعػػ ررر اعتبػػ ر ا مػػف

ـ( بنسػػػػػب  2013ـ، 2012ـ، 2011ـ، 2010بتطبرػػػػػؽ معػػػػػ ررر الترػػػػػ ررر الم لرػػػػػ  الد لرػػػػػ  خػػػػػ ؿ الأعػػػػػ اـ  
%( 53( شػػر   بنسػػب   24ـ(   نػػت ذنػػ ؾ 2007لسػػ بؽ أن ػػد فػػ  عػػ ـ  %.  مػػ  ر  إػػظ مػػف الدػػد ؿ ا100

مػػف عرنػػ  الدراسػػ  تتع مػػؿ مػػع م  تػػب مرادعػػ  مرتبطػػ  مػػع م  تػػب ع لمرػػ .  مػػ   صػػؿ عػػدد الشػػر  ت التػػ  
 رردػع ذلػؾ إلػ  سػرطرة ، %(76( شػر   بنسػب   34ـ( إلػ   2013تتع مؿ مػع الم  تػب الع لمرػ  فػ  عػ ـ  

علػػ  سػ ؽ المرادعػػ  فػػ  الممل ػ  العربرػػ  السػع در ؛ ب لإضػػ ف  إلػ  رمبػػ  الشػػر  ت  م  تػب المرادعػػ  ال بػرى
ضف ء ال ر  ف  ق ائمر  الم لر .  ف  الإص ؿ عل  أعل  د دة لعملر  المرادع   ا 

 دحميل ومي قر  يد ةج اخدب س  سو  التساس :  7-3
م لرػػ  الد لرػػ  علػػ  دػػ دة ترػػدؼ فػػر ض الدراسػػ  إلػػ  اختبػػ ر أ ػػر التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر الترػػ ررر ال  

 تإلرػػؿ انع  سػػ ت ذلػػؾ علػ  قػػرارات المسػػت مررف فػػ  برئػػ  ،  قرمػػ  الشػػر   مػف ن إرػػ ، المعل مػ ت المإ سػػبر 
 الأعم ؿ السع در  مف ن إر  أ خرى.
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يتتؤثس الدحتتول إلتتا ميتت ييس الدقتت سيس الم ليتت  التوليتت  إي  بيًتت  عمتتا  تتوتة اخدبتت س الفتتس  ااول:  7-3-1
 ح سبي     الرسك ت السيوتي  المس م : الميموم ت الم

 (:( Correlation Analysisأولا: يد ةج دحميل الاسدب ت 
لاختبػػ ر الع قػػ  بػػرف التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   دػػ دة المعل مػػ ت المإ سػػبر   تػػـ  

 قػ  ارتبػ ط طردرػ  ق رػ  (  دػ د ع7 قد أظررت النت ئي  م  رتضح مف الدد ؿ رقـ  ، إدراء تإلرؿ الارتب ط
إرػػػث   نػػػت قرمػػػ  مع مػػػؿ ، بػػرف التإػػػ ؿ إلػػػ  معػػػ ررر الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ   دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر 

 .  مػػػػػ  أظرػػػػػرت نتػػػػػ ئي مصػػػػػف ف  الارتبػػػػػ ط(0.000 رسػػػػػ  ى  sig) مسػػػػػت ى الدلالػػػػػ    (0,397الارتبػػػػػ ط  
عل مػ ت المإ سػػبر   متغرػرات الرق بػػ  المتم لػػ  أف ذنػػ ؾ ع قػ  ارتبػػ ط طردرػ   ق رػػ  بػرف دػػ دة الم  بررسػ ف(

ف  إدـ الشر   ،  مد  الارتب ط بم  تب مرادع  ع لمر ،  درد  الرفػع المػ ل   دػ دة مم رسػ ت الإ  مػ ، 
  نػػت  إرػػث ،  الامتػػداد الػػد ل  لنشػػ ط الشػػر   فػػ  ظػػؿ التإػػ ؿ إلػػ  تطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ 

 .  (0.000 رس  ى sig) ب   مست ى الدلال   م دقرم  مع مؿ الارتب ط 
 ؿنم ذج الدراس  الأ  لمتغررات مصفو   الاسدب ت بيسسون ( يوضح 7 تول سقم )

Correlations 
 QAI IFRS FSIZE AUDTYPE LEV CORGQ DMA 

QAI Pearson 1       

Sig. (2-tailed)        

IFRS Pearson .397
**

 1      

Sig. (2-tailed) .000       

FSIZE Pearson .132
*
 .045 1     

Sig. (2-tailed) .048 .504      

AUDTYPE Pearson .315
**

 .077 .166
*
 1    

Sig. (2-tailed) .000 .247 .012     

LEV Pearson .537
**

 .229
**

 .204
**

 .552
**

 1   

Sig. (2-tailed) .000 .001 .002 .000    

CORGQ Pearson .461
**

 .347
**

 .190
**

 .443
**

 -.825
**

 1  

Sig. (2-tailed) .000 .000 .004 .000 .000   

DMA Pearson .294
**

 .200
**

 .166
*
 .329

**
 -.529

**
 .542

**
 1 

Sig. (2-tailed) .000 .003 .012 .000 .000 .000  

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 
 (:  (Multiple Regression ث ييً : يد ةج دحميل الايحتاس المديتت

فػػػ   OLS) )(Ordinary Least Squares)   رىػربع ت الصغػػػػررر  المػػػػطػػػاسػػػتخدـ الب إػػػث  
ترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  علػ  المتغرػر لررػ س أ ػر المتغرػر المسػترؿ الخػ ص بمعػ ررر ال صر م  نم ذج الانإدار

 ( نت ئي تإلرؿ الانإدار.8الت بع د دة المعل م ت المإ سبر   انخف ض المستإر ت(.  رعرض الدد ؿ رقـ  
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 ( يوضح يد ةج  دحميل الايحتاس الختا المديتت لميمواج ااول:8 تول  )

 المد,يسات
مي ملات 
الايحتاس 

(β) 

الختأ 
الميي سى 

(Std. 

Error) 

مي ملات 
الايحتاس 
 القي سي 

(β*) 

دسديب 
 المد,يسات
حسب 
 ااذمي 

T. Test 
 دفسيس المي ملات
عيت مسدوى 

 (0.05مييوي )

قيم  
 خدب سالا

القيم  
 الاحدم لي 
p-value 

Constant 3.479 .348 -  10.004 .000  

IFRS 2.523 .082 .861 
1 

 
11.688 .000 

اات دأثيس 
 مييوى مو ب

FSIZE 9.188 .000 .011 
 
2 

4.02 .0488 
اات دأثيس 
 مييوى مو ب

AUDTYPE .183 .076 .076 
 
4 

2.415 .017 
اات دأثيس 
 مييوى مو ب

LEV -.006 .029 -.011- 
 
6 

-.222 .025 
 دأثيس مييوى
 س لب

CORGQ .280 .085 .162 
3 

 
3.293 .001 

اات دأثيس 
 مييوى مو ب

DMA .023 .034 .021 
 
5 

.671 .050 
دأثيس  اات

 مييوى مو ب

 Adj R2=0.847مع مؿ التإدرد المعدؿ

 R2 =0.852التإدرد مع مؿ 

 R =.0.923الارتب ط المتعددمع مؿ 
 ANOVA= )92.41المستخرد  مف دد ؿ  (F)اختب ر قرم 

  =0,000) F.sig 

 

(  ذػ  مػ  رشػرر إلػ  أف النمػ ذج عػ ل  F)  )92.41( أف قرمػ  8رتضح للب إػث مػف الدػد ؿ رقػـ  
R مػ  أف قرمػ  ، معن رػ ال

2
) Adjust  ذػ  مػ  رع ػس أف الررمػ  التفسػررر  للنمػ ذج ع لرػ ، (0847( تبلػد  ،

تت  يديمتت  بتتأثس، إرػػث أف أملػػب التغرػػرات رم ػػف تفسػػررذ  مػػف خػػ ؿ النمػػ ذج ميتت ييس الدقتت سيس الم ليتت   و يم 
( تسػػػ  ى (P.Value ت ضػػػح نتػػػ ئي تإلرػػػؿ الانإػػػدار أف قرمػػػ  علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر  التوليتتت 
مت  يثبتت صتح    ذػ ، مم   رشرر إلػ   دػ د تػ  رر معنػ ى، (0.05  ذ  أقؿ  مف مست ى المعن ر  ، ((000.

السػػعرد , (Juan and Antonia,2014 تتفػػؽ تلػػؾ النتردػػ  مػػع مػػ  ت صػػلت إلرػػد دراسػػ  ، الفتتس  ااول
( إرػث أشػ رت إلػ  (Gaston et al.,2010ـ( إلا أنر   تتع رض مع م  ت صلت إلرد دراسػ  2013 أخر ف،

  د د ت  رر سلب  لمع ررر التر ررر الم لر  الد لر  عل  م ءم  المعل م ت المإ سبر  .
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اتضػح  دػ د تػ  رر معنػ ى  وبدحميل الب حث ليلاق  مد,يسات السق ب   ب وتة الميمومت ت المح ستبي 
ت الإ  م   الامتداد الػد ل  علػ  دػ دة لإدـ الشر    مد  الارتب ط بم  تب مرادع  ع لمر   د دة مم رس 

 رتفػػؽ ذلػػؾ مػػع ، (0.05 مػػف مسػػت ى المعن رػػ    أقػػؿ( (P.Valueإرػػث   نػػت قرمػػ  ، المعل مػػ ت المإ سػػبر 
ـ( برنمػػ  تػػرتبط دردػػ  الرفػػع المػػ ل  بع قػػ  2012(،  دراسػػ   الأ فػػ  لػػ  ،Neslihanet al.,2012دراسػػ   
زرػػ دة درػػ ف ف، (0.05 مػػف مسػػت   المعن رػػ   قػػؿ(  أ(P.Valueتػػ  رر معنػػ   إرػػث   نػػت قرمػػ   لرػػ   سػػ لب   
إلػػ  التػػػ  رر السػػلب  علػػ  دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػػ   مػػ  تتضػػمند مػػف معل مػػ ت المإ سػػػبر  قػػد تػػؤد   الشػػر   

 Anwer et al.,2013. ) 
 

 ومم   سب  يمكن لمب حث صي    يمواج الايحتاس ااول كم  يما:
 

 
 

يتؤثس الدحتول إلتا ميت ييس الدقت سيس الم ليت  التوليت  إي  بيًت  عمتا : الفس  الثت ي اخدب س  7-3-2
 قيم  الرسك ت السيوتي  المس م . )اليمواج الث يا(:

 (:( Correlation Analysisأولًا: يد ةج دحميل الاسدب ت 
لاختبػػ ر الع قػػ  بػػرف معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   قرمػػ  الشػػر  ت المسػػدل  فػػ  برئػػ  الأعمػػ ؿ 

(  دػ د ع قػ  ارتبػ ط 9 قد أظررت النت ئي  م  رتضح مف الدد ؿ رقـ  ، لسع در  تـ إدراء تإلرؿ الارتب طا
إرػػث   نػػت قرمػػ  مع مػػؿ الارتبػػ ط ، لميتت ييس الدقتت سيس الم ليتت  التوليتت  وقيمتت  الرتتسك  طردرػػ  بػػرف التإػػ ؿ

كل متن تب ط ق ر   طردر  برف  م  ت دد أرض   ع ق  ار  .(0.000 رس  ى  sig) مست ى الدلال    (0.333 
والامدتتتات التتتول  ، و تتوتة مم سستت ت الحوكمتت ، الاسدبتت ت بمك دتتب مسا يتت  ع لميتت  يومتتت، )ح تتم الرتتسك 
رسػػ  ى  sig)م دبػػ   مسػػت ى الدلالػػ   إرػػث   نػػت قرمػػ  مع مػػؿ الارتبػػ ط ، وقيمتت  الرتتسك  (ليرتت ت الرتتسك 

أف ذن ؾ ع ق  ارتب ط ق ر   ع سر  بػرف دردػ   بررس ف أظررت نت ئي مصف ف  الارتب طإرف ( ف  0.000 
رسػػ  ى  sig)(  مسػػت ى الدلالػػ   -0.881   نػػت قرمػػ  مع مػػؿ الارتبػػ ط  قرمػػ  الشػػر   إرػػث  الرفػػع المػػ ل 

 0.000). 
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( يوضح مصفو   الاسدب ت بيسسون لمد,يسات يمواج التساس  الث ي 9 تول )  
Correlations 

 TQ IFRS FSIZE 
AU              

DTYPE 
LEV CORGQ DMA 

TQ 
Pearson 1       

Sig.        

IFRS 
Pearson .333

**
 1      

Sig.) .000       

FSIZE 
Pearson .199

**
 .045 1     

Sig. .003 .504      

AUDTYPE 
Pearson .515

**
 .077 .166

*
 1    

Sig .000 .247 .012     

LEV 
Pearson -.881

**
 

-
.229

**
 

-.204
**

 -.552-
**

 1   

Sig. .000 .001 .002 .000    

CORGQ 
Pearson .794

**
 .347

**
 .190

**
 .443

**
 

-
.825

**
 

1  

Sig. .000 .000 .004 .000 .000   

DMA 
Pearson .562

**
 .200

**
 .166

*
 .329

**
 

-
.529

**
 

.542
**

 1 

Sig. .000 .003 .012 .000 .000 .000  
**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 (:  (Multiple Regressionث ييُ : يد ةج دحميل الايحتاس المديتت

تإلرػػػػؿ الانإػػػػدار فػػػػ  قرػػػػ س أ ػػػػر معػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ   المتغرػػػػر اعتمػػػد الب إػػػػث علػػػػ  
 .( نت ئي تإلرؿ الانإدار10 رعرض الدد ؿ رقـ  ، رم  الشر    المتغرر الت بع(المسترؿ( عل  ق

 ( يد ةج دحميل الايحتاس الخت  المديتت لميمواج الث يا11سقم ) ل تو

المد,يسات 
 المسدقم 

مي ملات 
الايحتاس 

(β) 

الختأ الميي سى 
(Std. Error) 

مي ملات 
الايحتاس 
 (*βالقي سي )

دسديب 
المد,يسات 

 اذمي حسب ا

T. Test دفسيس المي ملات 
قيم   (0.05عيت مسدوى مييوي )

 الاخدب س
 القيم  الاحدم لي 

p-value 
Constant 3.567 .382 -  9.348 .000  

IFRS .318 .090 .112 2 3.530 .001 ذات ت  رر معن ى م دب 
FSIZE 7.649 .000 .009 6 .305 .041 ذات ت  رر معن ى م دب 

AUDTYPE .108 .083 .046 5 1.296 .046 ذات ت  رر معن ى م دب 
LEV -.373 .032 -.672- 1 11.76 .000 ذات ت  رر معن ى س لب 

CORGQ .207 .093 .124 4 2.223 .027 ذات ت  رر معن ى م دب 
DMA .105 .038  3 2.792 .006  م دبذات ت  رر معن ى 

 Adj R2=0.804مع مؿ التإدرد المعدؿ
 R2 =0.81إدرد مع مؿ الت

 R =0.90مع مؿ الارتب ط المتعدد
 ANOVA= )93.529المستخرد  مف دد ؿ  ((Fقرم  اختب ر
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المد,يسات 
 المسدقم 

مي ملات 
الايحتاس 

(β) 

الختأ الميي سى 
(Std. Error) 

مي ملات 
الايحتاس 
 (*βالقي سي )

دسديب 
المد,يسات 

 اذمي حسب ا

T. Test دفسيس المي ملات 
قيم   (0.05عيت مسدوى مييوي )

 الاخدب س
 القيم  الاحدم لي 

p-value 
F.sig   =0,000) 

 ذػػػ  مػػػ  رشػػػرر إلػػػ  أف ، ((93.529( تسػػػ    (F( أف قرمػػػ  10رتضػػػح للب إػػػث مػػػف الدػػػد ؿ رقػػػـ  
Rالنمػػ ذج عػػ ل  المعن رػػ   مػػ  أف قرمػػ  

2
) Adjust ػػس أف الررمػػ  التفسػػررر   ذػػ  مػػ  رع، (804.)( تبلػػد 

 للنم ذج ع لر  إرث أف أملب التغررات رم ف تفسررذ  مف خ ؿ النم ذج.
ت ضػح نتػ ئي تإلرػؿ الانإػدار  مي ييس الدق سيس الم لي  التولي  عما قيمت  الرتسك  بأثسفرم   رتعلػؽ  
ػ  رشػر، (0.05  ذ  أقػؿ مػف مسػت ى المعن رػ  ، ((001.( تس  ى (P.Valueأف قرم   ر إلػ   دػ د تػ  رر مم 

 تتفؽ تلؾ النتردػ  مػع مػ  ت صػلت إلرػد دراسػ   الدػرؼ، ، وذو م  يثبت صح  الفس  الث ي معن   م دب 
مػػف معن رػػ  الع قػػ  بػػرف معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ   (Latridis and Rouvalis,2010)ـ(  دراسػػ  2012

  تإسف أداء الشر   ف  س ؽ الم ؿ. 
 يمواج الايحتاس الث يا كم  يما: مم   سب  يمكن لمب حث صي   

 

اخدبتت س الفتتس  الث لتتث: يتتؤثس الدحتتول إلتتا ميتت ييس الدقتت سيس الم ليتت  التوليتت  إي  بيًتت  عمتتا قتتساسات  7-3-3
 :المسدثمسين    سو  ااوسا  الم ل السيوتي

 أتاة التساس : 7-3-3-1
فػػػ   رفالمػػػ لر رف المإللػػػرف سػػػت مر رأى الم لاسػػػتط ع ػػػ داة  الاسترصػػػ ءق ئمػػػ   الب إػػػث اسػػػتخدـ            

 للتغلػػب علػػ  مشػػ  ت تدمرػػع    الد لرػػ  علػػ  قػػرارات المسػػت مررفمعػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػل الآ ػػ ر الإرد برػػ 
مإػددة فرد تـ ت زرعر  عل  عرنػ   إنخف ض درد  الم ض عر (  الاسترص ءق ائـ بإستخداـ  المرتبط  البر ن ت

سػتط ع رأى مف خ ؿ المرػ ب ت الشخصػر  أ  البررػد الال تر نػ  لإ (Pilot    Study) الدراس مف مدتمع 
إلػ  م إظػ ت تلػؾ العرنػ  تػـ الاسػتررار  ا اسػتن د   العرن  ف  مد   ض ح الأسئل   مد  سر ل  التع مؿ معر 

را لإدا ػ  نظ ػ تػـ تػدعرـ الر ئمػ  بشػرح مختصػر لم ضػ ع البإػث  .  مػعل  الش ؿ النر ئ  لر ئمػ  الاسترصػ ء
 ف  البرئ  السع در .  ض عالم
 م دم  وعيي  التساس :7-3-3-2

اشػػػتمؿ مدتمػػػع الدراسػػػ  علػػػ  الفئػػػ ت الأ  ػػػر ارتب ط ػػػ  بإم  نرػػػ  الإ ػػػـ علػػػ  أ ػػػر التإػػػ ؿ لمعػػػ ررر 
 التر ررر الم لر  الد لر  عل  قرارات المست مررف بس ؽ الأ راؽ الم لر  السع د   ذ :

 الخػدم ت الم لرػ  ب عتبػ رذـ الفئػ  المسػتفردة مػف ،  المصػ رؼ ،المست مر ف الفردر ف ف  شر  ت الت مرف - أ
( 70 قػػد إػػدد الب إػػث إدػػـ العرنػػ  فػػ   ، الآ ػػ ر الإرد برػػ  لتإسػػرف دػػ دة المعػػ ررر المإ سػػبر  المطبرػػ 

 مست مر فرد .
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  تتػ  ر قػراراترـ الاسػت م رر  بمػد  قػدرة، المست مر ف مف المؤسس ت ب عتب رذـ رمتل  ف است م رات  برػرة - ب
 قػد إػدد ، المع ررر المإ سبر  المطبر  ف  أف تع س الأداء الاقتص د   المر ز الم ل  الإررر  للشػر  

 ( مست مر.90الب إث إدـ العرن  ف   

المإللػػػػ ف المػػػػ لر ف ب عتبػػػػ رذـ الفئػػػػ  الأ  ػػػػر ارتب ط ػػػػ  ب لمسػػػػت مررف  مشػػػػ ر ترـ فػػػػ  قػػػػرارات  ت درػػػػ ترـ  - ت
 ( مإلؿ م ل .80رن  ف    قد إدد الب إث إدـ الع، الاست م رر 

  ر ضح الدد ؿ الت ل  ق ائـ الاسترص ء الم زع   الص لإ  للتإلرؿ الإإص ئ :

 ( يوضح عتت القواةم الص لح  لمدحميل ابحص ةا11 تول سقم)
 

القواةم  البي ن
 الموزع 

القواةم  يس 
 المسدتة

القواةم المسدتة 
و يس الص لح  
لمدحميل 
 ابحص ة 

القواةم المسدتة 
الص لح  و 

لمدحميل 
 ابحص ة 

يسب  المسدت 
والص لح لمدحميل 
ابحص ةا ب م ل  
 الموزع لكل  ة 

 80 56 4 10 70 مست مر فرد  
 78.77 70 6 14 90 مست مر مؤسس 
 80 64 5 11 80 مإلؿ م ل 
 17.79 190 15 35 240 الإدم ل 

 
 : ابحص   الوصف  لييي  التساس :7-3-3-3

( مسػػت مر 56( فئػػ ت  ذػػ  مسػػت مر فػػرد   3( مفػػردة تنرسػػـ إلػػ   190مػػف   تت ػػ ف عرنػػ  البإػػث
( مإلػػػؿ  64 مإلػػػؿ مػػػ ل    ، %(84.36( مسػػػت مر  بنسػػػب   70%(،  مسػػػت مر مؤسسػػػ   47.29بنسػػػب   
( 15%(،  رتػ افر بػرف أفػراد العرنػ  خبػرة   فرػ  إرػث بلغػت نسػب  مػف لػدررـ خبػرة أ  ػر مػف  68.33بنسب   

 فرم   رخص المؤذ ت العلمر  لأفراد العرن  فػ ملبرـ لػدررـ الشػر دة الد معرػ  الأ لػ   %(،7.23سن  ف   ر  
%(،  ذنػػ ؾ فئػػ  لػػدرر  شػػر دات فػػ ؽ الد معرػػ   م دسػػترر، د تػػ رال( تبلػػد  نسػػبتر  80 تبلػػد نسػػبترـ  ، فرػػط
 20.)% 

 : دحميل اب  ب ت واخدب س الفس  الث لث:7-3-3-4

إػ ؿ إلػ  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  رػؤ ر إرد بر ػ  علػ  قػرارات أ دت عرن  الدراسػ  علػ  أف الت
( اتضػح أف ذػذل المعػ ررر ت سػ ذـ 12بس ؽ الم ؿ السػع د  فمػف خػ ؿ الدػد ؿ رقػـ   ـالمست مررف  ت در تر

 زرػػػػ دة قرمػػػػ  الشػػػػر   بمت سػػػػط إسػػػػ ب  ، (3.7254فػػػػ  تإسػػػػرف دػػػػ دة الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  بمت سػػػػط إسػػػػ ب   
( (3.6071  تم ػػػػف مػػػػف ال ضػػػػ ح  الشػػػػف فر  فػػػػ  الإدػػػػراءات المإ سػػػػبر  بمت سػػػػط إسػػػػ ب   مػػػػ، ((3.7400
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 ر ضػػػح الدػػػػد ؿ التػػػ ل  أذػػػػـ المإػػػددات التػػػػ  تػػػؤ ر علػػػػ  مم رسػػػ  الػػػػتإفظ المإ سػػػب  فػػػػ  برئػػػ  الأعمػػػػ ؿ 
 المصرر :

( دوصي  آسا  الييي  من خلال المق ييس ابحص ةي  حول الاييك س ت المح سبي  12 تول سقم )
 يس الدق سيس الم لي  التولي  عما قساسات المسدثمسين لمي ي

إلا ااث س ابي  بي  لمدحول 
( عما قساسات IFRSمي ييس )

 المسدثمسين

الوست  الوست الحس ب  حسب الفة 
الحس ب  
 اب م ل 

الايحسا  
مسدثمس  السدب  المييوي  Tقيم   الميي سي

  ستي
مسدثمس 
 مؤسس 

محمل 
 م ل 

  تإسػرف دػ دة س ذـ فػت  -1
الترػػػػػػ ررر الم لرػػػػػػ  بإرػػػػػػث 
تع ػػػػػػػػس إرررػػػػػػػػػ  ال اقػػػػػػػػػع 

 .الاقتص د  للشر  

3.6607 3.5000 4.0156 3.7254 1.01151 9.424 .000* 1 

الإػػػػد مػػػػف سػػػػل ؾ الإدارة -2
  النفعػػ  مػػف أالانترػػ ز  

خػػػػػػػػ ؿ تضػػػػػػػػرؽ مدػػػػػػػػ ؿ 
الاخترػػػػػػػ ر بػػػػػػػرف البػػػػػػػدائؿ 

 .المإ سبر 

3.7321 3.5714 3.5938 3.6324 1.09645 7.852 .000* 6 

ال ضػػػػ ح  الشػػػػػف فر  فػػػػػ  -3
الإدػػػػػػػػػراءات المإ سػػػػػػػػػبر  
المتبعػػ  فػػ  إعػػداد الرػػ ائـ 

م ػػػػػػػػػف الم لرػػػػػػػػػ  بشػػػػػػػػػ ؿ ر  
 فرمر .المست مررف 

3.6607 3.6429 3.7344 3.6793 1.12512 8.350 .000* 3 

بش ؿ إرد ب  علػ   تؤ ر-4
تصػػػػػػػػػػ رات المسػػػػػػػػػػت مررف 
بشػػػ ف رؤرػػػترـ المسػػػتربلر  
 .لبر ء  استمرارر  الشر  

3.5714 3.6143 3.7344 3.6400 1.18683 7.437 .000* 4 

م ػػف مػػف تإسػػرف دػػ دة ت  -5
الأداء المإ سػػػػػػػػػػب  بمػػػػػػػػػػ  

 فر معل مػػػػػػػػػػػ ت ذات ر ػػػػػػػػػػػ
خصػػػػػ ئص ن عرػػػػػ  أ  ػػػػػر 

، الم ءمػػػػ   :دػػػػ دة م ػػػػؿ
 الر بلرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  ،  ال رػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ 
 للمر رن (.

3.7500 3.4714 3.5781 3.5999 1.21488 6.676 .000* 9 
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إلا ااث س ابي  بي  لمدحول 
( عما قساسات IFRSمي ييس )

 المسدثمسين

الوست  الوست الحس ب  حسب الفة 
الحس ب  
 اب م ل 

الايحسا  
 الميي سي

 السدب  المييوي  Tقيم  
 

للمسػػت مررف قػػراءة  تػػ فرر-6
دة للترػػػػػ ررر الم لرػػػػػ  م إػػػػػ
ػػػػ ضػػػػػف  المصػػػػػداقر    ر  مم 

علػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  المعل مػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ت 
المإ سػػػػػػػػػػػبر   الاعتمػػػػػػػػػػػ د 
علررػػػػػػػػػػػػػ  عنػػػػػػػػػػػػػد اتخػػػػػػػػػػػػػ ذ 

 .الررارات

3.8750 3.4143 3.5938 3.6277 1.20999 6.780 .000* 7 

الت سػػػػػع فػػػػػ  متطلبػػػػػ ت  -7
الإفص ح عف المعل مػ ت 
الم لرػػػػػػػػ   مرػػػػػػػػر الم لرػػػػػػػػ  

شػػػدع علػػػ  ترػػػدرـ ت   التػػ  
فر إفص إ ت إض فر   تػ  

للمسػػػػػػػػػت مررف معل مػػػػػػػػػ ت 
 مفردة .

3.6071 3.5286 3.7188 3.6182 1.13813 7.456 .000* 8 

علػػػػػػػ  دػػػػػػػذب  التشػػػػػػػدرع-8
الاسػػػػػػػػػت م رات الأدنبرػػػػػػػػػ  
ممػػػػػػػ  رسػػػػػػػ ذـ فػػػػػػػ  رفػػػػػػػع 
 ف ءة سػ ؽ المػ ؿ  زرػ دة 
 معدؿ النم  الاقتص د .

3.6607 3.4429 3.6094 3.5710 1.16563 6.634 .000* 10 

تػػػػػػػزداد قرمػػػػػػػ  الشػػػػػػػر  ت -9
لمطبرػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ  لمعػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ررر ا
 IFRSب لتػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػ ل   (؛ 

زرػػػػ دة إقبػػػػ ؿ المسػػػػت مررف 
 عل  الاست م ر فرر  .

3.7321 3.6286 3.8594 3.7400 1.21328 8.332 .000* 2 

تسػػػػػػ ذـ فػػػػػػ  تخفػػػػػػرض -10
عػػػػػدـ تم  ػػػػػؿ المعل مػػػػػ ت 
بػػػػػػػػػػرف أطػػػػػػػػػػراؼ التع قػػػػػػػػػػد 

 المرتبط  ب لشر  .

3.6964 3.6714 3.5469 3.6382 1.10616 7.924 .000* 5 

الت  رػػد علػػ  اسػػتخداـ  -11
 11 *000. 5.471 1.23493 3.4972 3.4844 3.4000 3.6071الررمػػػػػ  الع دلػػػػػ    سػػػػػ س 
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إلا ااث س ابي  بي  لمدحول 
( عما قساسات IFRSمي ييس )

 المسدثمسين

الوست  الوست الحس ب  حسب الفة 
الحس ب  
 اب م ل 

الايحسا  
 الميي سي

 السدب  المييوي  Tقيم  
للررػػػػ س المإ سػػػػب  رػػػػ فر 
معل م ت ذات  رػ  ع لرػ  

س عد المست مررف علػ   ر
 اتخ ذ قرارات الاست م ر.

   * 1.15481 3.6336 3.6790 3.5351 3.6867 المت سط الع ـ

الس بؽ اتد ل مفردات العرن  بش ؿ ع ـ نإ  الم افر  عل  الت  رر الإرد ب  لمع ررر  رتضح مف الدد ؿ     
 ذلؾ ب سط إس ب  ، التر ررر الم لر  الد لر  عل  قرارات المست مررف بس ؽ الأ راؽ الم لر  السع د 

ت   ( إل  أف النت ئي أقؿ مف مس(T-Test رشرر اختب ر ، ((1.15481(  انإراؼ معر ر  ع ـ(3.6336
  ( بمعن  أف  ؿ الفر ؽ معن ر   دمرع العن صر لر  ت  ررات ذ م .(0.05المعن ر  
 

  رم ف للب إث تلخرص نت ئي اختب ر فر ض الدراس  مف خ ؿ الدد ؿ الت ل :
 

 ( يد ةج اخدب س  سو  التساس  13 تول )
 

 مد,يسات التساس 
علاق  الاسدب ت 

 المدوقي 

يدي   دحميل 
 المييوي  الاسدب ت

القساس دحق  حول 
 الفسو 

 تإرؽ الفرض الأ ؿ ت  رر + + د دة المعل م ت المإ سبر  

 تإرؽ الفرض ال  ن   ت  رر + + قرم  الشر  

 تإرؽ الفرض ال  لث ت  رر + + قرارات المست مررف

  ت  رر + + إدـ الشر  

 ت  رر + + إدـ م تب المرادع 

 ت  رر - - الرفع الم ل 

 ت  رر + +  ت الإ  م مم رسد دة 

 ت  رر + + الامتداد الد ل 
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 الث منالقسم 
 اليد ةج والدوصي ت وم  لات البحث المسدقبمي 

 
 اليد ةج: 1 -8

 ددمثل أذم يد ةج التساس   يم   يما:

 مػػف أذمرػػ : ، تعػدد الآ ػػ ر الإرد برػػ  المترتبػ  علػػ  التإػػ ؿ إلػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػ  الد لرػػ  -1
 تػػدعرـ ق بلرػػ  المعل مػػ ت الم لرػػ  ، الاخت فػػ ت بػػرف ذػػذل الترػػ ررر فػػ  الػػد ؿ المختلفػػ تخفػػرض 
  تخفػرض ت لفترػ   تإسػرف الشػف فر ،  تإسرف قدرتر  التفسررر   مؤشر لإداء الشر  ، للمر رن 

 مػ  تعطػ  الإدارة فرصػ   برػرة ،  زر دة د دة التر ررر الم لر ،  الإد مف عدـ تم  ؿ المعل م ت
 .مف مم رس ت إدارة الأرب ح  عملر ت الغش المرتبط  ب لتنبؤات للإد

رع س مفر ـ د دة المعل م ت المإ سبر  م  تتمتع بد ذػذل المعل مػ ت مػف خصػ ئص  أس سػر   -2
 رعتمػػػد تإررررػػػ  ، أ  معػػػززة(  مػػػد  مصػػػداقرتر   قػػػدرتر  علػػػ  تإررػػػؽ اإتر دػػػ ت مسػػػتخدمرر 

،  مػػد  تػػ افر منظمػػ ت مرنرػػ  ق رػػ ،  افػػع الإدارة د، علػػ : دػػ دة المعػػ ررر المإ سػػبر  المطبرػػ 
   ذلؾ د دة مم رس ت الإ  م . ، عملر  المرادع  ة د د

 دػػ د ع قػػ  ارتبػػ ط ذات دلالػػ  إإصػػ ئر  م دبػػ  بػػرف معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   دػػ دة  -3
( (P.Valueإرػػث   نػػت قرمػػ  المعل مػػ ت المإ سػػبر  مم لػػ  فػػ  انخفػػ ض المسػػتإر ت ال لرػػ  

إرػث رػتـ زرػ دة الت دػد نإػ  الررمػ  الع دلػ  فػ  ظػؿ معػ ررر ، 0.05) أقؿ مف مست ى المعن ر  
 IFRS ػػػ  ر إسػػػف مػػػف الخصػػػ ئص الن عرػػػ  للمعل مػػػ ت المإ سػػػبر   الم ءمػػػ الم   قرػػػ  ، ( مم 

 .وذو م  يثبت صح  الفس  ااول الر بلر  للمر رن (، الر بلر  للفرـ،  الاعتم در 

ع ررر التر ررر الم لر  الد لر  ت  رر ا إرد بر   عل  قرمػ  الشػر  ت المسػدل  فػ  رؤ ر التإ ؿ إل  م -4
برئػػ  الأعمػػ ؿ السػػع در  فػػ لتإ ؿ لرػػذل المعػػ ررر ر سػػ ذـ فػػ  تإسػػرف الأداء المػػ ل  للشػػر   فرػػد 

( فػػػػ  عػػػػػ ـ  (3.3058ـ(  إلػػػػ  2007فػػػػػ  عػػػػ ـ   (1.9676)مػػػػف  (Tobin’s q)ز ادت  
وذتتو متت  يثبتتت  0.05) ( أقػػؿ مػػف مسػػت ى المعن رػػ  (P.Value مػػ    نػػت قرمػػ  ، ـ(2013 

 .صح  الفس  الث ي 

رػػػػؤ ر التإػػػػ ؿ إلػػػػ  معػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ  تػػػػ  رر ا إرد بر ػػػػ  علػػػػ  قػػػػرارات  ت درػػػػ ت  -5
فرػػػد أ ػػػدت عرنػػػ  الدراسػػػ  علػػػ  أف معػػػ ررر الترػػػ ررر ، المسػػػت مررف فػػػ  برئػػػ  الأعمػػػ ؿ السػػػع در 

 زرػػػ دة قرمػػػ  ، (3.7254 دة الترػػػ ررر الم لرػػػ  بمت سػػػط إسػػػ ب   الم لرػػػ  ت سػػػ ذـ فػػػ  تإسػػػرف دػػػ
 ال ضػػ ح  الشػػف فر  فػػ  الإدػػراءات المإ سػػبر  بمت سػػط ، ((3.7400الشػػر   بمت سػػط إسػػ ب  

 وذو م  يثبت صح  الفس  الث لث.( (3.6071إس ب  
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د   مػ أظررت نت ئي الانإدار  د د ت  رر م دب  ذ  دلال  إإص ئر  ل ؿ مف إدػـ الشػر   ، -6
ارتب طرػػػ  بم تػػػب مرادعػػػ  عػػػ لم   الامتػػػداد الػػػد ل  لنشػػػ ط الشػػػر    علػػػ  دػػػ دة المعل مػػػ ت 

 قرمػػ  الشػػر   فػػ  ظػػؿ تطبرػػؽ معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  ،برنمػػ  ت دػػد ع قػػ  ، المإ سػػبر 
ع سػػػر   ذات دلالػػػ  إإصػػػ ئر  بػػػرف دردػػػ  الرفػػػع المػػػ ل   دػػػ دة المعل مػػػ ت المإ سػػػبر   قرمػػػ  

 الشر  .
 الدوصي ت: 8-2

عما ضو  اليد ةج الد  دم الدوصل إليف     كل متن التساست  اليظسيت  والدتبيقيت  يوصتا الب حتث 
 بم  يما:

تررئػ  البرئػ  السػع در   ال قػ ؼ علػ  مػد  قػدرة   فػ  الرط عػ ت فػ  بإست م ؿ الاذتم ـ  -1
 ؿ التػ  التإ ؿ إل  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  فػ  ضػ ء الاسػتف دة مػف تدػ رب الػد

 اتخذت خط ات د دة ف  الت افؽ مع ذذل المع ررر.

إلزاـ ذرئ  س ؽ الم ؿ السع د  ل  ف  الشر  ت الت  ت سدؿ أ راقر  الم لرػ  فػ  الب رصػ   -2
بتطبرػػػػؽ معػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ  خ صػػػػ  بعػػػػد أف أظرػػػػرت نتػػػػ ئي العدرػػػػد مػػػػف 

 زرػػػ دة ، شػػػف فر  الرػػػ ائـ الم لرػػػ الدراسػػػ ت الآ ػػػ ر الإرد برػػػ  لرػػػذل المعػػػ ررر فػػػ  تإسػػػرف 
 تإسػػػرف ،  تإررػػػؽ العدرػػػد مػػػف المنػػػ فع للمسػػػت مررف،  تػػػدعرـ ق بلرترػػػ  للمر رنػػػ ، د دترػػػ 

 فع لر  الأس اؽ الم لر .

 ذلػػػؾ بتػػػ فرر  رش العمػػػؿ  الػػػد رات ، زرػػػ دة  عػػػ  م عػػػد   م سػػػتخدم  الترػػػ ررر الم لرػػػ   -3
  ػذلؾ قرػػ ـ ،   الد معػ ت السػع در فػ   تدررسػػر، التدرربرػ  للمإ سػبرف فػ  ذػذل المعػ ررر

الدر ت المنظم  لمرن  المإ سب   المرادع  فػ  الممل ػ  بتػ فرر التفسػررات العملرػ  لتلػؾ 
 المع ررر إت  لا تؤد  إل  تفسررات مختلف . 

ضر رة اذتم ـ الشر  ت ب لمستددات فػ  معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  سػ اء المتعلرػ   -4
 ذلػػؾ برػػدؼ تإسػػرف دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ   تخفػػرض ، لمإ سػػب ب لررػػ س أ  الإفصػػ ح ا

، عدـ تم  ؿ المعل م ت مم   ر عط  إشػ رة إرد برػ  للمسػت مررف عػف الأداء المػ ل  للشػر  
  زر دة  رترـ ب لر ائـ الم لر .

ضػػػر رة إذتمػػػ ـ م  تػػػب مرادعػػػ  الإسػػػ ب ت ال طنرػػػ  ب لممل ػػػ  بمعػػػ ررر الترػػػ ررر الم لرػػػ   -5
أ  الاشػػتراؾ ،  ؿ: تػػ فرر د رات تدرربرػ  للعػػ ملرف برػ  علػػ  ذػذل المعػػ رررالد لرػ  مػػف خػ

مع م  تب مرادع  ع لمر ؛ لا تس ب الخبرات ال زم  ف  مرادع  الر ائـ الم لرػ  المعػدة 
  فر   لرذل المع ررر.

 
    

 م  لات البحث المسدقبمي : 8-3



 عبد الحكَمد. مجدى ملَجي   AUJAA –مجلت المحبسبت و المراجعت 

-39- 
 

متن الم ت لات الدت  يمكتن أن يسي الب حث    ضو  مت  دتم الدوصتل إليته متن يدت ةج و توت اليتيتت 
 ومن أذمف  م  يم :، دركل أس سً  لبحوث مسدقبمي 

، ت سػػػػرع عرنػػػػ  الدراسػػػػ  لتشػػػػمؿ المر رنػػػػ  بػػػػرف الرط عػػػػ ت المطبرػػػػ  لمعػػػػ ررر الترػػػػ ررر الم لرػػػػ  الد لرػػػػ  -1
المر رنػػ  مػػع إإػػد  الػػد ؿ العربرػػ  أ    أ،  الرط عػػ ت الأ خػػرى المطبرػػ  لمعػػ ررر المإ سػػبر  السػػع در 

 در  ذات الظر ؼ المتش بر  مف أدؿ ت  رد أ  دإض نت ئي ذذل الدراس . الخلر

استخداـ مر ررس بدرل  لد دة المعل مػ ت المإ سػبر  فػ  ظػؿ تعػدد نمػ ذج قر سػر  م ػؿ:  نمػ ذج نسػب   -2
 قرمػػ  الشػػر    الررمػػ  السػػ قر  ،  نمػػ ذج الت قرػػت مرػػر المتم  ػػؿ(، الررمػػ  الدفتررػػ  إلػػ  الررمػػ  السػػ قر 

  قرارات  ت در ت المست مررف. المض ف (

بعػض الد انػػب الأ خػرى م ػؿ: أتعػ ب المرادعػػ    دراسػ  الع قػ  بػرف معػ ررر الترػػ ررر الم لرػ  الد لرػ     -3
 فػػػػ  ضػػػػ ء ت  ررذػػػػ  علػػػػ  درػػػػد المرادػػػػع،  دػػػػ دة الترػػػػ ررر الم لرػػػػ (،   دػػػػ دة الأربػػػػ ح المإ سػػػػبر ، 

 .  ( خص ئص الشر  

 المسا  -9
 بي :المسا   ب لم,  اليس  9-1
"أ ر الالتزاـ برر س الررم  الع دل   فر ػ  لمتطلبػ ت معػ ررر المإ سػب   (،2013 إبراذرـ ،فررد مإرـ فررد،  -1

 IFRS ,IAS)  علػػػ  الخصػػػ ئص الم ضػػ عر  الن عرػػػ  للمعل مػػ ت المإ سػػػبر  برػػدؼ تإسػػػرف دػػػ دة
العػػدد  ،  ل ػػ   ال   ػػ ف،السػػن  ال م متت  التساستت ت والبحتتوث الد  سيتت دراسػػ  مردانرػػ ، –الترػػ ررر الم لرػػ " 

 .357-299ص ص الأ ؿ ،

(،"أ ػػر معػػ ررر المإ سػػب  الد لرػػ   الع امػػؿ النظ مرػػ  علػػ  دػػ دة الرػػ ائـ 2007مػػد ر طػػد ،  أبػػ  الخرػػر، -2
الم متت  اليمميتت  لمد تت سة  الم لرػػ : دراسػػ  مردانرػػ  عػػف تطبرػػؽ معرػػ ر الانخفػػ ض فػػ  قرمػػ  الأصػػ ؿ" ،

                          العػػػػػػػػدد الأ ؿ ، التم رػػػػػػػؿ ، لرػػػػػػػ  التدػػػػػػػ رة د معػػػػػػػ  طنطػػػػػػػ  ،،المدلػػػػػػػ  العلمرػػػػػػػ  للتدػػػػػػػ رة    والدمويتتتتتتتل
 .  60-1ص ص

(، "أ ػػر دػػ دة المرادعػػ  فػػ  دػػ دة الأربػػ ح  انع  سػػر  علػػ  2012أإمػػد ،سػػ مح مإمػػد رضػػ  ررػػ ض ،  -3
 ،الت زرعػػ ت النردرػػ  فػػ  الشػػر  ت الصػػن عر  المسػػػ ذم  المصػػرر " ،المدلػػ  الإردنرػػ  فػػ  إدارة الأعمػػػ ؿ

 .750ص  (،4( ،العدد  8المدلد  

(  لغػػ  ترػػ ررر IFRS( "المعػػ ررر الد لرػػ  لإعػػداد الترػػ ررر الم لرػػ   2013أإمػػد ،عػػ دؿ إسػػرف   بػػت ،  -4
م متت  (  الأ ػػر علػػ  الإفصػػ ح المإ سػػب   الشػػف فر   قػرارات المسػػت مررف" ،(XBRLالأعمػ ؿ الم سػػع  
زء الأ ؿ ، السن  السػ بع  عشػر ، أ تػ بر ، ص ، لر  التد رة د مع  عرف شمس ،الد الفكس المح سب 

 .198-169ص

(، "التدػػ رب الد لرػػ  لتطبرػػؽ المعػػ ررر الد لرػػ  لإعػػداد الترػػ ررر 2013أإمػػد،  لاء ربرػػع  عبػػد العظػػرـ ،  -5
، لرػػ  التدػػ رة  ستتب م متت  الفكتتس المحتت  ( فػػ  ضػػ ء النشػػر الإل تر نػػ  للرػػ اـ الم لرػػ "،(IFRSالم لرػػ  

 .165-125الأ ؿ ، السن  الس بع  عشر ، أ ت بر ، ص ص  د مع  عرف شمس ،الدزء
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(، "أذمرػػ  ت افػػؽ معػػ ررر المإ سػػب  فػػ  الممل ػػ  العربرػػ  السػػع در  2012الدػػرؼ ،ر سػػر أإمػػد السػػرد ،  -6
، لرػ  التدػ رة د معػ   م م  كمي  الد ت سة لمبحتوث اليمميت إط ر مرترح ،–مع مع ررر المإ سب  الد لر " 

 .243-199ص ص  ر لر  ، ن  ،المدلد الت سع  الأربع ف،الإس ندرر  ،العدد ال  

(،"الد ر الإع م  ل ستإر ق ت المإ سبر  دراس  تإلرلرػ  مػف 2013الرشرد  ،ممد ح ص دؽ مإمد ،  -7
، لر  التد رة د مع  سػ ذ ج ،العػدد الأ ؿ ،ر نرػ   م م  البحوث الد  سي  المي صسةمنظ ر المست مر" ،

 .41-37، ص ص 

( ،"دراسػػ  تطبرررػ  لأ ػػر التإػػ ؿ إلػػ  معػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ  علػػ  2012سػػعرد،  الزمػر ،عمػػ د  -8
 لرػػ  التدػػ رة د معػػ  عػػرف شػػمس ،العػػدد  ،الم متت  اليمميتت  لاقدصتت ت والد تت سة دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ "،
 .1282-1229ص ص أ ت بر، الرابع،المدلد ال  لث،

(، "أ ػر تطبرػؽ معػ ررر 2013صم د  ،مإمد ن ر إسف ، مإمد سلرـ ،ال السعرد ،معتز أمرف ،العرس، -9
الإب غ الم ل  الد لر  عل  د دة المعل م ت المإ سبر  ال اردة فػ  الرػ ائـ الم لرػ  للشػر  ت الاسػت م رر  

، لرػ  التدػ رة د معػ  الإسػ ندرر   م م  كمي  الد  سة لمبحوث اليمميت المدرد  ف  س ؽ عم ف الم ل "، 
 .54-25ص ص رن رر ، دلد الخمس ف،،العدد الأ ؿ ،الم

"الػتإفظ المإ سػب  عنػد إعػداد الترػ ررر الم لرػ  للشػر  ت ، (2009 ، السرل  ،مإمد بف سلط ف الرب ن  -10
العػػدد ، ال  رػت، د معػ  ال  رػت، الم مت  اليسبيت  لميمتوم ابتاسيت ، المسػ ذم  السػع در " دراسػ  تطبرررػ 

 .25 -7ص ص ، الأ ؿ

(،" أ ػػر تطبرػػؽ معػػ ررر الررمػػ  الع دلػػ  علػػ  دػػ دة الترررػػر المػػ ل  2013 الصػػر د ،علػػ  مإمػػد علػػ  ، -11
، لرػػ  التدػػ رة د معػػ   الم متت  اليمميتت  لمد تت سة والدمويتتل علػ  أسػػع ر الأسػػرـ فػػ  الب رصػػ  المصػػرر "، 

 .323-283ص ص طنط  ،العدد الرابع ،المدلد ال  ن  ،

إ لػػػ   لم لرػػػ  الد لرػػػ  ل سػػػ اؽ الن شػػػئ  :(، "م ءمػػػ  معػػػ ررر الترػػػ ررر ا2014سػػػ لـ علػػػ  ،  الغ مػػػد ، -12
 .50-35ص ص  ،ال  رت ،العدد الأ ؿ ، م م  اليموم ابتاسي الممل   العربر  السع در "، 

"أ ػػػر تطبرػػػؽ ق اعػػػد إ  مػػػ  الشػػػر  ت المسػػػ ذم  علػػػ  أداء ، (2013 ، عمػػػر عػػػرس فػػػ ح المن صػػػرر، -13
 ،الد معػػ  الر شػػمر  ،  تت  المح ستتب يس دسستت ل  م  ستت، شػػر  ت الخػػدم ت المسػػ ذم  الع مػػ  الأردنرػػ "

 .42ص الأردف ،

(، "أ ػر تطبرػؽ مإ سػب  الررمػ  الع دلػ  علػ  م   قرػ   م ءمػ  معل مػ ت 2013دمرؿ إسف ،  الند ر، -14
دراسػػ  تطبرررػػ  مػػف  درػػ  نظػػر –الرػػ ائـ الم لرػػ  الصػػ درة عػػف الشػػر  ت المسػػ ذم  الع مػػ  الفلسػػطرنر " 

(، ص 3( العػدد  9،المدلػد   الم مت  ااستييت   ت  إتاسة ااعمت ل ،مدقر  الإس ب ت  المدرررف المػ لررف
 .     488-465ص

(، "أ ر التزاـ الشر  ت المصرر  بتطبرػؽ معػ ررر الترػ ررر الم لرػ  الد لرػ  2013بدر،عص ـ عل  فرج ،  -15
 لرػػ   ،م متت  التساستت ت والبحتتوث الد  سيتت  دراسػػ  مردانرػػ ،–علػػ  دػػذب الاسػػت م ر الأدنبػػ  المب شػػر" 

 .464-433العدد الأ ؿ،ص ص السن  ال  ل    ال    ف، لتد رة د مع  بنر ،ا
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(، "أ ػػر الػػتإفظ المإ سػػب  فػػ  تإسػػرف دػػ دة الترػػ ررر الم لرػػ ": 2012  إمػػداف ، عػػ ـ مإمػػد م سػػ ، -16
، د معػػ  م متت  اليمتتوم ابتاسيتت دراسػػ  تطبرررػػ  علػػ  الشػػر  ت الصػػن عر  المسػػ ذم  الع مػػ  الأردنرػػ ، 

 .417-415(، ص ص2(، العدد  38دلد  البإررف ، الم

( فػػػ  تإسػػػرف المعل مػػػ ت IAS-IFRS(، "د ر معػػػ ررر المإ سػػػب  الد لرػػػ   2011إمرػػػدات  صػػػ لح ،  -17
 . 30,29. ر م   الممدق  اليمم  التول  حول ابصلاح المح سب     ال زاةس المإ سبر "،

ـ مػػد  م ءمػػ  معل مػػ ت (، "تررػػر2013منػػ  مغربػػ  مإمػػد ،  إبػػراذرـ، علػػ  مإمػػ د مصػػطف ، خلرػػؿ، -18
( فػػ  ضػػ ء ق اعػػد 13التسلسػػؿ الررمػػ  لررػػ س الررمػػ  الع دلػػ  طبر ػػ  لمعرػػ ر الترررػػر المػػ ل  الػػد ل  رقػػـ  

 ، لرػػػ  التدػػػ رة د معػػػ  طنطػػػ  ،العػػػدد ال  لػػػث ، الم متتت  اليمميتتت  لمد تتت سة والدمويتتتلإ  مػػ  الشػػػر  ت "، 
 .508-507ص ص المدلد الأ ؿ،

"دراسػػػ  مردانرػػػ  مر رنػػػ  للع قػػػ  بػػػرف دػػػ دة الترػػػ ررر الم لرػػػ   الت افػػػؽ (، 2012شػػػتر   ،أرمػػػف أإمػػػد ،  -19
الم متت  اليمميتت  لمد تت سة  المإ سػػب  الػػد ل  بػػ لتطبرؽ علػػ  الشػػر  ت المررػػدة فػػ  أسػػ اؽ المػػ ؿ العربرػػ "،

 .47-1ص ص العدد ال  لث،  لر  التد رة د مع  طنط ، ،والدمويل

رتػػػرح لت ررػػػؼ معػػ ررر الترررػػػر المػػ ل  الد لرػػػ   فر ػػػ  ، "مػػدخؿ م (2013، شػػإ تد ،أإمػػػد بسػػر ن  مإمػػػد -20
 لرػػ  التدػػ رة  ،م متت  كميتت  الد تت سة لمبحتتوث اليمميتت لمر مػػ ت برئػػ  الترررػػر المػػ ل  فػػ  الػػد ؿ العربرػػ "، 
 .24-1ص ص رن رر، د مع  الإس ندرر  ،العدد الأ ؿ ،المدلد الخمس ف،

فػػ  زرػػ دة دردػػ  الػػتإفظ فػػ  الرػػ ائـ الم لرػػ   "د ر الاسػػت م ر المؤسسػػ ، (2010 ، إبػػراذرـ السػػرد، عبرػػد -21
اليتتتوة الث ييتت  ، المنشػػ رة دراسػػ  نظررػػ   مردانرػػ  علػػ  الشػػر  ت المررػػدة فػػ  السػػ ؽ الم لرػػ  السػػع در "

د معػػ  الملػػؾ -،  لرػػ  إدارة الأعمػػ ؿ   عرتتس لدتتتويس مفيتت  المح ستتب  ب لمممكتت  اليسبيتت  الستتيوتي 
 .37-1م ر  ، ص ص، سع د

(، "دراسػػ   اختبػػ ر مػػد  تػػ  رر الػػتإفظ المإ سػػب  فػػ  معػػ ررر 2011،  مإمػػد عػػ ض ،آمػػ ؿ مإمػػد -22
                   المإ سػػػػػػػب  المصػػػػػػػرر  علػػػػػػػ  دػػػػػػػ دة الترػػػػػػػ ررر الم لرػػػػػػػ  للشػػػػػػػر  ت المسػػػػػػػدل  ب لب رصػػػػػػػ  المصػػػػػػػرر "،

                ،  لرػػػػ  التدػػػػ رة د معػػػػ  عػػػػرف شػػػػمس، العػػػػدد ال ػػػػ ن ، أبررػػػػؿ، الم متتتت  اليمميتتتت  للاقدصتتتت ت والد تتتت سة
 .145-91ص ص

"تإلرؿ الع ق  برف مإ سػب  الررمػ  الع دلػ   الخصػ ئص الن عرػ  ، (2013 ، أم ؿ مإمد مإمد، ع ض -23
المإ سػػب   المرادعػػ    مدلػػ، للمعل مػػ ت المإ سػػبر  فػػ  إطػػ ر المعػػ ررر الد لرػػ  لإعػػداد الترػػ ررر الم لرػػ "

 .168-162ص ص  لر  التد رة د مع  بن  س رؼ،، لاتإ د الد مع ت العربر 

"الع امػػؿ المػػؤ رة فػػ  الػػتإفظ المإ سػػب  دراسػػ  مردانرػػ  علػػ  الشػػر  ت ، (2011 ، ر سػػر السػػرد،  سػػ ب -24
، ـ2011، العػدد، د معػ  طنطػ  - لرػ  التدػ رة، الم م  اليممي  لمد  سة والدمويتل، المس ذم  السع در "

 .320 -298ص ص 

ات الم لرػػ  علػػ  الخصػػ ئص النػػ عر  (، "أ ػػر تطػػ رر المإ سػػب  لػػ د  2013مإػػ ررؽ ،ذػػ ن  أإمػػد ،   -25
، لرػ  التدػ رة د معػ   الم م  اليمميت  لمد ت سة والدمويتلدراس  نظرر   مردانر  ،–للمعل م ت المإ سبر " 
 .44-1ص ص العدد ال  ن ، طنط  ،المدلد الأ ؿ،
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(، "أ ػػر 2013مدػػد  ملردػػ  عبػػد الإ ػػرـ ،ذػػ ؿ ،مإمػػد أإمػػد ،  ملردػػ ، عػػ ء مإمػػد، ملػػ  العػػرف، -26
دراسػ  مردانرػ  فػ  برئػ  الأعمػ ؿ السػع در  –ؽ مع ررر إ  م  الشر  ت عل  د دة الرػ ائـ الم لرػ " تطبر
 العػدد الأ ؿ ،  لر  التدػ رة د معػ  بنرػ  ،السػن  ال  ل ػ   ال   ػ ف ، ،م م  التساس ت والبحوث الد  سي ،

 .11-9ص ص 

مإ سػػب  السػػػع در   معػػػ ررر (، "مإػػػددات الت افػػؽ بػػػرف معػػػ ررر ال2014ر سػػؼ ،دمػػػ ؿ علػػ  مإمػػػد ،   -27
بحتتتث مقتتتتم لممتتتؤدمس ااول لكميتتت ت إتاسة ااعمتتت ل ب  ميتتت ت تول م متتتس  الترػػػ ررر الم لرػػػ  الد لرػػػ "،

 .     3-2ص ص فبرارر،-17-16مف  خ ؿ الفترة ،الدي ون لتول الخميج اليسبي 
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البحث ملاح -11  
 ( ق ةم  الاسدقص  1ممح  ) 11-1

رقـ 
 الاستم رة

 

 
 ................................................السيت ااسد ا الف ضل/ ...................

 ، ، ، السلام عميكم وسحم  الله وبسك ده
"أثس الدحول إلا مي ييس الدق سيس الم لي  التولي  عما  وتة  رر ـ الب إث  بإعداد بإث بعن اف          

   يظسي  دتبيقي " الميموم ت المح سبي  وقيم  الرسك ت المس م     بية  ااعم ل السيوتي  تساس
 رعتمػػد البإػػث علػػ  قرػػ س  درػػ  نظػػر عرنػػ  مػػف المسػػت مررف فػػ  برئػػ  الأعمػػ ؿ السػػع در  للتعػػرؼ 

(  أ ػػرل علػػ  قػػراراترـ الاسػػت م رر ؛ IFRSعلػػ  ت درػػ ترـ تدػػ ل التإػػ ؿ إلػػ  معػػ ررر الترػػ ررر الم لرػػ  الد لرػػ   
الد انب   النرػ ط النظررػ  المختلفػ  للبإػث مػف  لذا ر مؿ الب إث ف  الاستف دة مف خبرات سر دت ـ ف  إ راء 

 التػػ  ت سػػ ذـ فػػ  ال صػػ ؿ لنتػػ ئي تع ػػس ال اقػػع العملػػ  فػػ  ، خػ ؿ أراء سػػر دت ـ المعتمػػدة علػػ  خبػػرة عملرػػ 
البرئ  االسع در .  رؤ د الب إث لسر دت ـ أف المعل م ت   الآراء الت  تفصإ ف عنر  ذ  لأمػراض التإلرػؿ 

لتع مؿ معر  ب قص  درد ت السرر   الإف ظ علػ  الخص صػر .  علػ  ذلػؾ لػف رػتـ الإإص ئ  فرط،  سرتـ ا
 الإش رة إل  سر دت ـ مطلر   عند الترررر عف أى نت ئي مستمدة مف ذلؾ الاسترص ء. 

  رردر الب إث  قت سر دت ـ ال مرف الذى سترض ند ف  إتم ـ ذلؾ الاسترص ء ف  أقرب  قت 
 من سب لسر دت ـ.

 لاحدسام عما مس عتدكم القيم  زيل الركس وا
 الب حث

 ت/م تي ممي   عبت الحكيم
 متسس بقسم المح سب 
 كمي  الد  سة   مي  بيف 

Magdymelegy1975@yahoo.com 
 
 

 

 

 

 

 

 

 



 عبد الحكَمد. مجدى ملَجي   AUJAA –مجلت المحبسبت و المراجعت 

-47- 
 

 ال ز  ااول ميموم ت رخصي :
 )الاسم    ............................................................. )إاا س بت 

 : الوظيف 

 محمل م ل    مسدثمس مؤسس    سدثمس  ستي م
   

 :المؤذل اليمما 
 تكدوسالأ م  سديس بك لوسيوس

 
 
 
 
 
 
 
 

  

 :الخبسة 

 5أقل من 
 سيوات

( سيوات 5من)
( 11إلا أقل من)
 سيوات

( سيوات إلا 11من)
 ( سي 15أقل من)

( سي  15من)
( 21إلا أقل من)
 سي 

 سي   أكثس 21

     

 لاسدب ي : الث يا:  قسات اال ز  
اد  لأ الرسك ت    بية  ااعم ل السيوتي  إلا الدحول لمي ييس الدق سيس الم لي  التوليت  قتت يكتون  

 مف فضلؾ إدد درد  م افرتؾ عل  الآ  ر الت لر :له آث س إي  بي  عما قساسات المسدثمسين 

عما  IFRSااث س ابي  بي  لمدحول لمي ييس 
 قساسات المسدثمسين

  الموا قمتى 
موا   
  دم مً 
5 
 

 موا  
4 

 مح يت
3 

 يس 
 موا  
2 

 يس 
موا   
  دم مً 
1 

ف  تإسرف د دة التر ررر الم لر  بإرػث تع ػس تس ذـ -1
 .إررر  ال اقع الاقتص د  للشر  

     

الإد مف سل ؾ الإدارة الانتر ز  أ  النفع  مػف خػ ؿ -2
 تضرؽ مد ؿ الاختر ر برف البدائؿ المإ سبر  

     

ل ضػػ ح  الشػػف فر  فػػ  الإدػػراءات المإ سػػبر  المتبعػػ  ا-3
فػػػ  إعػػػداد الرػػػ ائـ الم لرػػػ  بشػػػ ؿ رم ػػػف المسػػػت مررف 
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عما  IFRSااث س ابي  بي  لمدحول لمي ييس 
 قساسات المسدثمسين

  الموا قمتى 
موا   
  دم مً 
5 
 

 موا  
4 

 مح يت
3 

 يس 
 موا  
2 

 يس 
موا   
  دم مً 
1 

 فرمر .
تؤ ر بش ؿ إرد ب  عل  تصػ رات المسػت مررف بشػ ف  -4

 .رؤرترـ المستربلر  لبر ء  استمرارر  الشر  
     

بمػػػ  رػػػ فر مػػػف تإسػػػرف دػػػ دة الأداء المإ سػػػب  تم ػػػف -5
ذات خصػػػػػػ ئص ن عرػػػػػػ  أ  ػػػػػػر دػػػػػػ دة م ػػػػػػؿ: معل مػػػػػػ ت 
  الر بلر  للمر رن (.،  ال ر ،  الم ءم 

 

     

ػػػ   تػػػ فرر-6 للمسػػػت مررف قػػػراءة م إػػػدة للترػػػ ررر الم لرػػػ  مم 
ر ضػػػػػػف  المصػػػػػػداقر  علػػػػػػ  المعل مػػػػػػ ت المإ سػػػػػػبر  

  الاعتم د علرر  عند اتخ ذ الررارات.

     

الت سػػػػػع فػػػػػ  متطلبػػػػػ ت الإفصػػػػػ ح عػػػػػف المعل مػػػػػ ت  -7
 التػػػػػ  تشػػػػػدع علػػػػػ  ترػػػػػدرـ ، الم لرػػػػػ   مرػػػػػر الم لرػػػػػ 

إفصػػػػػ إ ت إضػػػػػ فر   تػػػػػ فر للمسػػػػػت مررف معل مػػػػػ ت 
 مفردة.

     

ػ  ر سػ ذـ -8 التشدرع عل  دذب الاسػت م رات الأدنبرػ  مم 
فػػػػ  رفػػػػع  فػػػػ ءة سػػػػ ؽ المػػػػ ؿ  زرػػػػ دة معػػػػدؿ النمػػػػ  

 الاقتص د .

     

 (؛IFRSتػػػػػزداد قرمػػػػػ  الشػػػػػر  ت المطبرػػػػػ  لمعػػػػػ ررر  -9
 ل  زر دة إقب ؿ المست مررف عل  الاسػت م ر فررػ   ب لت
. 

     

ت سػػػػ ذـ فػػػػ  تخفػػػػرض عػػػػدـ تم  ػػػػؿ المعل مػػػػ ت بػػػػرف -10
 أطراؼ التع قد المرتبط  ب لشر  .

     

الت  رد عل  استخداـ الررم  الع دل    سػ س للررػ س  -11
المإ سػػػب  رػػػ فر معل مػػػ ت ذات  رػػػ  ع لرػػػ   رسػػػ عد 

 ت الاست م ر.المست مررف عل  اتخ ذ قرارا
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 الدحميل ابحص ةا  (2ممح  ) 11-2
A-Model (1) 

 

Coefficientsa 
Model Unstandardized 

Coefficients 
Standardized 
Coefficients 

t Sig. Correlatio
ns 

B Std. Error Beta Zero-order 

1 

(Constant) 3.479 .348  10.004 .000  

IFRS 2.523 .082 .861 11.688 .000 .912 

FSIZE 9.188 .000 .011 4.02 .0488 .047 

AUDTYPE .183 .076 .076 2.415 .017 .061 

LEV -.006 .029 -.011- .222 .025 .287 

CORGQ .280 .085 .162 3.293 .001 .427 

DMA .023 .034 .021 .671 .050 .248 

 
B-Model (2) 
Coefficientsa 

Model 
Correlations Collinearity Statistics 

Partial Part Tolerance VIF 

1 

(Constant)     

IFRS .901 .801 .866 1.155 

FSIZE .027 .010 .949 1.054 

AUDTYPE .161 .063 .687 1.455 

LEV -.015- -.006 .268 3.736 

CORGQ .218 .086 .280 3.568 

DMA .045 .018 .680 1.471 

 


